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Das Wirtschaftsjahr 2011 in Deutschland war zunachst
gepragt von einer Fortsetzung der positiven wirtschaftli-
chen Entwicklung. Belastend machte sich dann aber die
Atomkatastrophe in Fukushima mit der hierauf folgenden
Wende in der deutschen Energiepolitik bemerkbar. Dar-
Uber hinaus setzte sich auch 2011 die Unsicherheit auf
den Finanzmarkten durch die Bankenkrise sowie die hohe
Staatsverschuldung fort.

In diesem schwierigen Umfeld erreichte die KVVH — Karls-
ruher Versorgungs-, Verkehrs- und Hafen GmbH mit ih-
ren Beteiligungsunternehmen ein positives Ergebnis. So
wurde 2011 durch den Konzern KVVH GmbH ein Jahres-
Uberschuss in Hohe von 2,8 Mio. € erwirtschaftet. Neben
diesem Ergebnis war es wiederum maoglich, die Jahresfehl-
betrage der Tochtergesellschaften VBK — Verkehrsbetriebe
Karlsruhe GmbH, KASIG - Karlsruher Schieneninfrastruk-
tur-Gesellschaft mbH und KBG — Karlsruher Badergesell-
schaft mbH auszugleichen. Dies ermdglichten der er-
wirtschaftete Jahrestberschuss und die entsprechende
Steuerumlage (Organumlage) der Stadtwerke Karlsruhe
GmbH sowie die erzielten Finanzertrage der KVVH GmbH
selbst. Der Verlustausgleich zeigt, dass die Holdingstruk-
tur der KVVH GmbH mit Nutzung des steuerlichen Quer-
verbundes nach wie vor vorteilhaft ist.

Eine wichtige Grundlage flr das positive Jahresergeb-
nis der KVVH GmbH bildete wiederum der Ergebnisbei-
trag des Teilkonzerns Stadtwerke Karlsruhe GmbH. Die-
ser erzielte im Geschaftsjahr 2011 einen Jahresgewinn in
Hoéhe von insgesamt 22,5 Mio. €. Das ist eine Ergebnis-
verschlechterung gegentber dem Vorjahr (25,3 Mio. €)
um 2,8 Mio. €. Diese Entwicklung resultiert in erster Linie
aus den erheblichen Abgaberlickgangen bei den tempe-
raturabhangigen Heizenergien Erdgas und Fernwarme der
Stadtwerke Karlsruhe GmbH. So verringerte sich die Erd-
gasabgabe zu Heizzwecken um 21,9 Prozent gegentber
dem Vorjahr. Die Fernwarmeabgabe ging um 14,6 Pro-
zent zurlck. Zurtck zu fuhren ist dies auf den deutlichen
Anstieg der Jahresdurchschnittstemperatur um 1,2 °C
gegeniber dem langjahrigen Mittel auf 9,9 °C. Damit reiht
sich 2011 in den Kreis der funf warmsten Jahre seit Beginn
deutschlandweiter Temperaturmessungen im Jahr 1881
ein. Abgesehen vom etwas zu kuhlen Juli fielen alle Mo-
nate zu warm aus.

Durch die Novellierung des Energiewirtschaftsgesetzes im
August 2011 wurden sowohl fur den Netzbetreiber wie
auch far den Vertriebsbereich der Stadtwerke Karlsruhe
GmbH weitere neue Anforderungen insbesondere im Be-
reich der Informationspflicht geschaffen. Zusatzlich an-
dern sich die Anforderungen an die Prozesse des Lieferan-
tenwechsels und des Datenaustauschs in immer kiirzeren
Abstanden.



AAA Bericht der Geschéftsfithrung

Dem Wettbewerb auf dem Strom- und Erdgasmarkt, der
zunehmend von einzelnen Anbietern mit unseridsen Prak-
tiken betrieben wird, begegnen die Stadtwerke mit kun-
denorientierten Produkten. So konnten sie vor allem mit
ihren Online-Produkten sehr groBe Zuwachse verzeichnen.
Auch der Anteil an Okostrom-Vertragen wurde 2011 ge-
steigert. Ein Grund hierftr war die Einfihrung des preis-
gunstigen Okostrom-Angebotes NatuRonline im Juni
2011.

Der Ausbau der Fernwarmeversorgung hatte 2011 bei den
vertrieblichen Aktivitaten einen hohen Stellenwert. Die an-
visierten Ziele beim Anschlusszuwachs konnten weit Gber-
troffen werden. Die Investitionstatigkeiten im Rahmen der
Inbetriebnahme der MiRO-Leitung und des Baustarts der
dritten Fernwarme-Hauptleitung wurden vertrieblich in-
tensiv begleitet und durch eine sympathische Marketing-
Kampagne unterstutzt.

Der Offentliche Personennahverkehr (OPNV) in Karlsruhe
hat sich auch im Kalenderjahr 2011 insgesamt erfreulich
entwickelt. Somit konnte die VBK — Verkehrsbetriebe Karls-
ruhe GmbH die Fahrgastzahlen und Fahrgeldeinnahmen,
bereinigt um die Abgeltungszahlungen fir Schwerbehin-
derte, erneut steigern und damit einen wesentlichen Bei-
trag zum Umweltschutz in Karlsruhe leisten.

Gegendber dem Ansatz im Wirtschaftsplan in Hohe von
24,6 Mio. € konnte das Defizit der Verkehrsbetriebe Karls-
ruhe mit ausgewiesenen 24,3 Mio. € um insgesamt 0,3
Mio. € verringert werden.

Am 3. Mérz 2011 erfolgte der Spatenstich fur die Stra-
Benbahn Stdost, die mit GVFG-Mitteln geférdert wird. Die
StraBenbahnerschlieBung des neu entstehenden Karlsru-
her Stadtteils , Stdoststadt” kommt sehr gut voran, so
dass derzeit davon ausgegangen werden kann, dass die
Inbetriebnahme sogar vor dem urspriinglich geplanten Ter-
min stattfinden wird.

Die bauliche Realisation der Kombilésung hat bei der
KASIG — Karlsruher Schieneninfrastruktur-Gesellschaft mbH
mit dem Spatenstich am 21. Januar 2010 begonnen. Der
Auftrag fur den Rohbau des Stadtbahntunnels wurde
an die Bietergemeinschaft der Unternehmen Alpine Bau
Deutschland AG, Beton- und Monierbau GmbH (BEMO),
Universale Grund- und Sonderbau (GSB) sowie FCC Con-
struction vergeben. An der kinftigen unterirdischen Hal-
testelle Europaplatz und am Kronenplatz bzw. im Bereich
der U-Haltestelle LammstraB3e vor dem Kaufhaus Karstadt
werden die Umsetzungsarbeiten durchgefuhrt.

Seit der Erdffnungsfeier am 19. April 2010 kénnen inte-
ressierte BUrgerinnen und Bulrger den Informationspavil-
lon ,K.” als Informations- und Anlaufstelle zur Kombil6-
sung nutzen.

GegenUber dem Ansatz im Wirtschaftsplan in Héhe von
720.000 € konnte das Defizit der Gesellschaft mit aus-
gewiesenen 690.000 € um insgesamt 30.000 € verrin-
gert werden.

Auch im Jahr 2011 setzte sich der positive Trend bei der
KBG — Karlsruher Badergesellschaft mbH weiter fort. Die
Gesamtbesucherzahl konnte gegeniber dem Vorjahr
um rund drei Prozent auf insgesamt 440.198 gesteigert
werden. Bezogen auf 364 Offnungstage sind das durch-
schnittlich 1.209 Besucher pro Tag (2010 = 1.192; 2009
=1.131).

Die gestiegenen Besucherzahlen in Verbindung mit einer
durchgefihrten Tarifanpassung trugen mafRgeblich dazu
bei, dass die aufgrund des bestehenden Ergebnisabfiih-
rungsvertrags von der KVVH zu erbringende Verlustiber-
nahme gegentber dem Vorjahr um rund 0,5 Mio. € ge-
senkt werden konnte.

Im Geschaftsbereich Rheinhafen ging der Schiffsgiiterum-
schlag im Jahr 2011 leicht von 6,1 auf 6,0 Mio. t zuriick,
bedingt zum einen durch die fast einmonatige Sperrung
des Rheins wegen der Waldhof-Havarie sowie zwei Nied-
rigwasser-Perioden im Frihjahr und Herbst. Die Einnah-
men aus dem Umschlag konnten gleichwohl um rund 2
Prozent gesteigert werden. Erhoht haben sich auch die
Einnahmen aus Vermietung und Verpachtung, und zwar
um 6,6 Prozent gegentiber dem Vorjahr.

Ebenfalls gesteigert werden konnten die Einnahmen aus
dem Schienengiterverkehr der Rheinhafen. Hier ist ein
Plus von 39,3 Prozent zu verzeichnen. Auf Erfolgskurs ist
wie im Vorjahr die Entwicklung beim Fahrgastschiff, des-
sen Gesamterldse um 24 Prozent zunahmen.

Die Geschaftsfihrung dankt allen Mitarbeiterinnen und
Mitarbeitern des Konzerns KVVH, die sich mit groBem
Engagement und hoher Motivation fir ihr Unternehmen
eingesetzt haben. Dieser Dank gilt auch dem Betriebsrat
fur die vertrauensvolle und erfolgreiche Zusammenarbeit.

M

Dipl. rer. pol. Harald Rosemann

.

Dr. Walter Casazza

Tahice, @[Ctr;

Ass. jur. Patricia Erb-Korn
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A BEGEISTERN.

EIN BAD MIT SPORTLICHEN QUALITATEN

DAS FACHERBAD HALT FIT

Im separaten Springerbecken hechten vor allem Kinder und Jugendliche vom Ein-
und Dreimeterbrett.

Ob sportlich aktiv, auf Entspannung vom Alltag eingestellt
oder einfach weil's SpaBB macht: Das Facherbad ist mit sei-
nem groBBen 50-Meter-Becken das sportlichste Karlsruher
Hallenbad. Es empfiehlt sich das ganze Jahr mit attraktiven
Angeboten. Im Sommer punktet das Hallenbad mit seiner
groBflachigen Freianlage: Liegewiese, Kinderspielplatz,
Beachvolleyball, FuBball-Kleinfeld, AuBenbecken — fast wie
ein Freibad, nur wettersicher. Denn wenn'’s zu khl wird
oder ein Regenguss droht, lockt die groBe Schwimmbhalle.

Sport- und Freizeitbad fiir die ganze Familie

Das Facherbad bietet sowohl dem Schwimmsportler als
auch dem Freizeitschwimmer mit seiner Uberdachten Was-
serflache von rund 1.500 Quadratmetern ideale Vorausset-
zungen. Die Internationalen Schwimmsport-Tage Karlsru-
he, an denen zuletzt im Dezember 2011 665 Schwimmer
aus Deutschland, Frankreich, der Schweiz und den Nie-
derlanden teilgenommen haben, sind nur eines der vielen
schwimmsportlichen Highlights des Facherbads.

Kinder spielen auch gerne im warmen Mehrzweckbecken
mit den Wasserspielgerdten. Mit den Kleinsten planscht
Papa im Babybecken, wahrend sich die Partnerin mit

Agua-Gymnastik fit halt. Das Karlsruher Bindnis fr Fa-
milie und Partner hat das Facherbad im Sommer 20110b-
rigens flr seinen kinder- und familienfreundlichen Service
ausgezeichnet.

Nach dem Schwimmen schwitzen

Das Sauna-Paradies im Facherbad beeindruckt durch sei-
ne Vielfalt und Ausstattung: Die Schwitzkammer im Sau-
nahaus, die Blockhaussauna mit 90° C und Blick ins Gri-
ne, die Trocken- und die Krautersauna oder das Dampfbad
mit fruchtigen Aromen begeistern die Erholungssuchen-
den. Nahtlos brdunen im Sommer? Der Saunagarten —
Ubrigens der groBte der Region — macht es moglich. Zum
Entspannen laden neben dem Whirlpool auch die vier Ru-
herdume ein. Ganz besondere Programme wie die Klang-
schalenmeditation nach tibetischem Vorbild oder die An-
gebote des Physiotherapeuten von klassischer Massage bis
zu therapeutischen Behandlungen zeichnen das Facher-
bad aus und tragen zu seiner Beliebtheit bei.




Geschéftsbericht 2011 der Karlsruher Versorgungs-, Verkehrs- und Hafen GmbH

AAA Leitmotive der KVVH — Begeistern. Uberzeugen. Erneuern.

A\ BEGEISTERN.
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EIN BAD FUR ACTION UND ENTSPANNUNG

ERLEBNIS EUROPABAD

Das Europabad bei der Gunther-Klotz-Anlage ist das Er-
lebnisbad unter den Karlsruher Hallenbadern. Es begeis-
tert Jung und Alt mit vielen Wasserattraktionen, mit In-
nen- und AuBenbecken, mit verschiedenen Rutschen,
Stromungskanalen und mit einem Wildwasserfluss. Mit
der Aquacross-Anlage bietet das Europabad eine sportli-
che Herausforderung mit groBem SpafBfaktor. Es ist eine
stationare Klettereinheit mit Hangebrlcke, Wackelbalken
und einer schwimmenden Insel, die Uber dem Schwim-
merbecken herabgelassen werden kann. Die Badegaste
kédnnen dann wie in einem Hochseilgarten von einem zum
anderen Modul klettern. Neben den sportlichen Badegas-
ten und den Wellness-Gasten kommen im Erlebnisbad
am Rand der Ginther-Klotz-Anlage auch die allerkleins-
ten Besucher voll auf ihre Kosten. In der Kinderlandschaft
mit groBzlgiger Flachwasserzone, Schiffchenkanal, Was-
serspritzen und -pumpen haben sie das Kommando und
kénnen prima plantschen und spielen.

BEGEISTERN. ,Viviane und ich sind Stammgaste im Europabad. Hier gibt es ei-
nen phantasievoll gestalteten Bereich fiir Kleinkinder, das Wasser ist herrlich warm
und wir kénnen stundenlang plantschen und spielen. Jeder Besuch hier ist wie ein
Kurzurlaub, eine Auszeit vom Alltag”, sagt Ines Zille.

Saunaland zum Wohlfiihlen

Fur einen Wellness-Tag bietet sich die groBzlgige Sauna-
landschaft des Europabades an, die im Sommer 2011 mit
flnf Sternen ausgezeichnet wurde. Neben der klassischen
Finnischen Sauna, dem Schwyzhuus oder der noch hei-
Beren Arena-Sauna mit Holzfaller-Aufguss finden Sauna-
Liebhaber wohltuende Entspannung im Irischen Warm-
luftbad, oder im Romerbad. Nach der Hitze erfrischt das
angenehm kuhle Wasser der blauen Grotte, des Geysir-
beckens, der Tropen- oder der Lichtdusche die Besuche-
rinnen und Besucher.
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A UBERZEUGEN.

GUTE ERGEBNISSE UND BEEINDRUCKENDE ERLEBNISSE

RHEINHAFEN UBERZEUGEN

Sehr Uberzeugend verlief das Geschéaftsjahr 2011 fir die
Rheinhafen Karlsruhe — die Zahlen sprechen fur sich. Zwar
gab es einen geringen Rickgang beim Umschlag, bedingt
durch das Niedrigwasser im Frihjahr und im Herbst so-
wie durch die Havarie an der Loreley. Gleichwohl waren
die Einnahmen aus Ufergeld sehr zufrieden stellend. Hin-
zu kam als auBerordentlicher Ertrag der Verkaufserlos des
alten Fahrgastschiffes ,MS Karlsruhe”. Im Jahr 2011 konn-
te daher mit einem Jahresgewinn von knapp 800.000 €
das beste Ergebnis in der Firmengeschichte erzielt werden.

Ebenso Uberzeugen konnte das Ergebnis im Bereich der
Fahrgastschifffahrt. Denn das neue Fahrgastschiff begeis-
terte offensichtlich nicht nur die Karlsruher, sondern die
Einwohner der ganzen Region. Mit 37.435 Fahrgdsten
Ubertraf die zweite Saison mit der neuen MS Karlsruhe
alle Erwartungen. Hervorzuheben ist, dass nicht nur vie-
le 6ffentliche Fahrten weit im Voraus ausverkauft waren,
sondern dass das Schiff auch fur zahlreiche Sonderfahr-
ten gebucht wurde.

Uberzeugen kénnen die Rheinhafen Karlsruhe auch mit
ihrem Engagement beim Service im und um den Hafen.
Das Industriegebiet ,Rheinhafen Karlsruhe” steht nicht
nur fir viele Arbeitgeber und damit Arbeitsplatze vor Ort
und in der Region, sondern entwickelt dariber hinaus
wirtschaftliche Strahlkraft weit Uber Karlsruhe hinaus.

Schiffsverkehr ist nachhaltiger und giinstiger als
Transporte lber StraBe

Das Industriegebiet Rheinhafen Karlsruhe steht unter an-
derem fir einen nachhaltigen und gunstigen Transport auf
dem Wasser. Ein Beispiel hierfur ist der Umschlag von Kies
und Sand bei der Firma UHG Umschlags- und Baustoff-
handels-GmbH, die seit 1984 als Tochtergesellschaft der
Weisenburger & Ertel GmbH existiert. Die Firma Weisen-
burger & Ertel GmbH, die ihren Sitz in Neuburg hat und
bereits in 4. Generation wirtschaftet, transportiert fur die
Heidelberger Beton GmbH Kies und Sand Uber samtliche
WasserstraBen mit ihrem Schiff, der ,, Karl Weisenburger”.
Die , Karl Weisenburger” wurde im Jahre 1983 erbaut und
kann eine Ladung von 2.600 t aufnehmen. Sie erbringt
eine Maschinenleistung von 1.200 PS.

Horst Faltins ist der Kapitan der , Karl Weisenburger”. Er
und seine Familie sind die Besatzung auf dem Schiff, das
Schittgut wie Beton und Kies, aber auch andere Guter
und Container transportiert. Ein- bis zweimal im Monat
lauft er mit der , Karl Weisenburger” im Karlsruher Rhein-
hafen ein und bringt Ware fir die Heidelberger Beton
GmbH. Aber auch fur die benachbarte Firma Cronimet
Ferrolegierungen GmbH, die ihren Hauptsitz direkt neben
der UHG hat, fahrt die ,, Karl Weisenburger” Schrott von
Karlsruhe zur Cronimet-Niederlassung in Holland.
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Das UHG-Geldnde ist mit dem Cronimet-Geldnde durch
eine gelandetbergreifende Kranbahnschiene verbunden,
so dass diese Anlage von beiden Unternehmen genutzt
werden kann. Die so entstehenden Synergieeffekte sind
positiv fir Wirtschaft und Umwelt.

Die Binnenschifffahrt und damit der Rheinhafen sind aber
ein wesentlicher Wirtschaftsfaktor nicht nur fir die Stadt,
sondern auch fur die ganze Region. Allerdings sprechen
nicht nur wirtschaftliche Faktoren fur den Transport mit
dem Binnenschiff, sondern auch die positiven Effekte fur
die Umwelt und den Klimaschutz. Der Transport mit dem
Binnenschiff ist nachhaltig und erspart einigen CO2 Aus-
stoB. Wenn man die Menge des Schiffsumschlags der
Rheinhafen, der 2011 getatigt wurde (6 Millionen Ton-
nen), auf der StraBe transportiert hatte, waren hierfir rund
300.000 LKW nétig gewesen.

UBERZEUGEN. ,Als Kapitan der Karl Weisenburger freue ich mich immer, wenn
ich in den Karlsruher Rheinhafen einlaufe. Hier habe ich optimale Bedingungen zum
Be- und Entladen meines Schiffes und kann mich bei Fragen jederzeit an das Team
der Karlsruher Rheinhéafen wenden”, sagt Horst Faltins.

Aber auch der Transport auf der Schiene ist wirtschaftlich
und 6kologisch sinnvoll, denn 3 GUterzlige ersetzen ca.
100 LKW Fahrten, bzw. ein Guterschiff, wenn es voll be-
laden werden kann. Auch beim Bahnverkehr gab es 2011
im Karlsruher Hafen eine deutliche Steigerung.
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ENERGIE, TRINKWASSER UND MOBILITAT FUR KARLSRUHE

KVVH VERSORGT UND BEWEGT

Die Karlsruher Versorgungs-, Verkehrs- und Hafen GmbH
sorgt fur eine nachhaltige und sichere Energie- und Trink-
wasserversorgung, fir einen klimaschonenden &ffentli-
chen Personennahverkehr (OPNV) und fir einen umwelt-
bewussten GUuterumschlag in den Karlsruher Rheinhafen.
Sie leistet der Stadt wichtige Dienste und ist ein Muster
an Daseinsvorsorge und Wertschopfung. Als kommunales
Unternehmen ist die KVVH fur die Einwohner von Karls-
A E R N E U E R N ruhe da und steht fir Kompetenz, Kundennahe, Klima-
n

schutz und kommunale Verantwortung.

Jahrlich investiert die KVVH rund 100 Mio. € in neue Lei-
tungen, Schienen und andere Infrastruktureinrichtungen,
technische Anlagen und Fahrzeuge. Diese Investitionen
sind ein erheblicher Wirtschaftsfaktor fur Karlsruhe und
die gesamte Technologieregion. Denn die KVVH ist hier
zuhause und vergibt rund 80 Prozent aller Auftrage an
hiesige Unternehmen. Die kontinuierlichen Investitionen
gewahrleisten auch in Zukunft ein Hochstmal an Versor-
gungssicherheit mit hohen Umweltschutzstandards, einen
leistungsfahigen OPNV, den immer mehr Menschen ger-
ne nutzen, und einen Service in den Rheinhafen, der viele
Guter von der StraBBe auf das Schiff verlagert. Alles zusam-
men entlastet die Umwelt und erhoht die Lebensqualitat
fr die Menschen in der gesamten Region.
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aus der Natur -
i und NatuRplus

! il !

ERNEUERN. ,Der Vormittag auf dem Energieberg ist ein Ausflug in die Zukunft
der Energieversorgung und eine praxisnahe Erganzung des Unterrichts zum Thema
Klimaschutz. Wir haben hier viel Wissenswertes erfahren und Anregungen bekom-
men, was wir selbst tun kénnen”".

Schiiler auf den Energieberg

Der Energieberg am Rheinhafen ist ein von Menschen ge-
schaffener Berg — eigentlich eine rund 60 m hohe Mull-
deponie. Heute werden hier aus Deponiegas, Wind- und
Sonnenenergie klimafreundlich rund zehn Millionen Kilo-
wattstunden Strom und vier Millionen Kilowattstunden
Warme flr Karlsruhe produziert. Ein Gemeinschaftsprojekt
der Karlsruher Versorgungs-, Verkehrs- und Hafen GmbH
und der Windmuhlenberg-Gesellschaft mit ihrem Ge-
schaftsfihrer Thomas Mullerschén bietet jeden Freitag
praxisbezogene Fhrungen fur Karlsruher Schulklassen auf
dem Energieberg an. Ein Team aus elf Referentinnen und
Referenten aller beteiligten Gesellschaften fuhrt die Ver-
anstaltungen durch. Seit Beginn des Projekts im Jahr 2010
wurden bereits 46 Schulklassen mit Uber 1.200 Schile-
rinnen und Schalern dber Klimaschutz in Karlsruhe durch
erneuerbare Energien, den 6ffentlichen Personennahver-

kehr und den Gutertransport auf dem Rhein informiert.

Das Projekt ,Schuler auf den Energieberg” ist eine bei-
spielhafte Zusammenarbeit der KVVH mit den rund 100
Karlsruher Schulen. Der Unterricht auf dem Energieberg
ist realitatsnah und anschaulich. Die Jugendlichen lernen
konkrete KlimaschutzmaBnahmen an ihrem Wohnort ken-
nen. Dadurch wirken die Fihrungen nachhaltig auf die Ju-
gendlichen und bringen sie zum Nachdenken Uber persén-
liche Méglichkeiten, das Klima zu schiitzen. Die Themen,
die auf dem Energieberg angesprochen werden, sind in
den Lehrplanen aller Schularten vertreten, so dass die Fiih-
rungen eine ideale Erganzung des Schulunterrichts bieten.
Dass sowohl Schuler als auch Lehrer von den Veranstal-
tungen begeistert sind, zeigen die folgenden Reaktionen:

.Der Tag war sehr informativ und interessant und wir ha-

ben viele neue Dinge erfahren.” Lars, Schuler

.Esist beeindruckend, dass ein ehemaliger Mllberg jetzt
Energie fir 10.000 Menschen liefern kann.” Sophie, Schi-
lerin

.Den Abholservice und die Organisation dieses Projekts
finde ich ganz super.” Maria Meling, Lehrerin

.Ich habe verstanden, dass jeder bei sich selbst anfangen
muss, Energie zu sparen, und welche Moglichkeiten es
gibt.” Sven, Schiler

»Einige von uns hatten noch nie etwas vom Energieberg
gehort. Jetzt kennen wir diese Attraktion unserer Stadt
und sind echt beeindruckt.” Lena, Schilerin
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KONZERNLAGEBERICHT

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Das Bruttoinlandsprodukt (BIP) in Deutschland ist im Wirt-
schaftsjahr 2011 preisbereinigt um 3,0 Prozent gestiegen.
Als Stutze der positiven wirtschaftlichen Entwicklung er-
wiesen sich die privaten Konsumausgaben, die preisberei-
nigt um 1,5 Prozent zulegen konnten, sowie die gestie-
genen Investitionen in AusristungsgUter und Immobilien.
DarUber hinaus konnte auch der in 2011 erwirtschafte-
te deutsche Exportlberschuss mit 0,8 Prozent zum BIP-
Wachstum beitragen.

Die Verbraucherpreise in Deutschland legten im Jahres-
durchschnitt gegenlber dem Vorjahr um 2,3 Prozent zu.
Allein die gestiegenen Energiepreise flr Kraftstoffe und
Haushaltsenergien trugen mit plus 10,0 Prozent zum Preis-
anstieg bei.

Energie

Der Primarenergieverbrauch in Deutschland ist im Berichts-
jahr 2011 gegenlber dem Vorjahr um 5,3 Prozent auf
456,5 Mio. t SKE zurlick gegangen. Dies ist hauptsach-
lich auf die im Vergleich zum Vorjahr deutlich mildere Wit-
terung und eine daraus resultierende weitaus geringere
Heizenergienachfrage zurtick zu fuhren (Mineral®l minus
3,0 Prozent, Erdgas minus 12,9 Prozent). Der Temperatur-
einfluss Uberlagerte beim Primarenergieverbrauch insge-
samt auch die positiven Effekte aus der guten konjunktu-
rellen Wirtschaftsentwicklung.

Aufgrund der politischen Entscheidung, schneller als bis-
her geplant aus der Kernenergie auszusteigen, ist ein deut-
licher Rtickgang des Kernenergieanteils (minus 23,2 Pro-
zent) am Primarenergieverbrauch zu verzeichnen. Von
dieser Entwicklung profitieren konnte die Stromerzeu-
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gung aus erneuerbaren Energien, deren Anteil am Pri-
marenergieverbrauch 2011 um 6,3 Prozent auf nunmehr
10,9 Prozent zugenommen hat.

Die Marktpreise flr Strom an der Leipziger Stromborse
EEX stiegen im Wirtschaftsjahr 2011 weiter an. So erhéh-
te sich der Jahresdurchschnittspreis fir Strom Base-Liefe-
rungen von 44,46 €/MWh auf 51,14 €/ MWh. MaBgeblich
beeinflusst wurde dieser Preisanstieg durch die politischen
Entscheidungen zu einem beschleunigten Kernkraftaus-
stieg in Deutschland, verbunden mit Engpasserwartun-
gen auf den Strommarkten. Die deutsche Politik reagierte
dabei insbesondere auf die Atomkatastrophe im japani-
schen Fukushima.

Auch die EEX-Preise fir Erdgas-Spotlieferungen, die fur
die Gaseinsatzkosten in den Heiz- und Kraftwerken der
Stadtwerke Karlsruhe maBgeblich sind, verteuerten sich
in Jahresfrist deutlich auf 33 €/MWh, nachdem diese vor
einem Jahr noch bei 23 €/ MWh notierten.

OPNV und Hiafen

Die Erfolgsgeschichte des deutschen OPNV setzte sich
auch 2011 fort. Der Verband Deutscher Verkehrsunter-
nehmen teilt eine erneute Steigerung der Fahrgastzahlen
im OPNV in Deutschland um 0,7 Prozent gegeniiber dem
Vorjahr auf jetzt 9,75 Mrd. Reisende mit.

Die Fahrgeldeinnahmen der deutschen OPNV-Unterneh-
men konnten ebenfalls gesteigert werden und liegen mit
10,3 Mrd. € auf einem neuen Rekordhoch. Wéhrend in
GroBstadten und Ballungsrdumen die Nachfrage nach
wie vor Uberproportional steigt, entwickelt sich der re-
gionale Busverkehr rtickldufig. Die Fahrgastzahlen in die-

sem Bereich sind bundesweit gegentber dem Vorjahr um
1,4 Prozent gesunken. Dies durfte vor allem auch auf
erste Auswirkungen der demografischen Entwicklung in
Deutschland mit sinkenden Bevélkerungszahlen in landli-
chen Regionen und Kleinstadten sowie auf sinkende Schi-
lerzahlen zurtckzufihren sein.

Nach dem von Erholung gepragten Jahr 2010 haben sich
im Jahr 2011 die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen
leicht eingetribt. Die beférderte Menge auf dem Rhein
war in den ersten sechs Monaten des Jahres 2011 um
3,4 Prozent niedriger als im Vorjahreszeitraum. Dabei muss
berlcksichtigt werden, dass neben der schwéacheren wirt-
schaftlichen Dynamik auch die Rheinsperrung wegen des
Unfalls des Tankers ,Waldhof” im Januar/Februar sowie
das Niedrigwasser im April/Mai und im November verkraf-
tet werden mussten. Vor diesem Hintergrund stellt sich das
Ergebnis insgesamt positiv dar.

Der Ausblick ist angesichts der Wirtschaftsprognosen nicht
mehr so glinstig wie noch vor einem halben Jahr. So dirf-
te der sich abschwachende Welthandel das Wachstum im
Containersegment etwas bremsen, wenngleich es nicht
auBer Kraft gesetzt wird. Das Stahl- und Kohlesegment
wird unter dieser Verlangsamung ebenfalls leiden. Hin-
gegen zeigt sich die Transportnachfrage nach Mineral6l-
produkten positiv.

Ergebnisentwicklung des Konzerns KVVH GmbH
Der Konzern KVVH GmbH kann fir das Wirtschaftsjahr
2011 einen Gewinn in Héhe von 2,8 Mio. € ausweisen.
Im Vergleich zum Vorjahr ist damit beim Konzerngewinn
ein Ruckgang um 0,8 Mio. € zu verzeichnen.

Die Ergebnisausschiittung an den externen Gesellschafter
der Stadtwerke Karlsruhe GmbH, die EnBW Kommunale
Beteiligungen GmbH, betrug fur deren 20-Prozent-Anteil
4,4 Mio. € und lag damit um 0,5 Mio. € unter dem Aus-
schittungsbetrag des Vorjahres.

Der ausgewiesene Konzernbilanzgewinn der KVVH GmbH
belduft sich einschlieBlich des Gewinnvortrages aus dem
Vorjahr (25,7 Mio. €) auf insgesamt 28,5 Mio. €.

Die Auswirkungen der das Ergebnis belastenden Fakto-
ren zeigen sich im Ergebnis der gewohnlichen Geschafts-
tatigkeit, das um 4,1 Mio. € zurlickgegangen ist. Von die-
sem Ergebnisriickgang entfallen wiederum 1,2 Mio. € auf
das Finanzergebnis des Konzerns, das 2011 mit minus
1,7 Mio. € (Vorjahr minus 0,5 Mio. €) abgeschlossen hat.
Obwohl sich die Finanzertrage infolge gestiegener Zinser-
trdge aus dem Fondsvermogen der Stadtwerke Karlsruhe
GmbH mit einem Plus von 1,5 Mio. € positiv entwickelten,
belasteten gleichzeitig um 2,7 Mio. € gestiegene Zinsauf-
wendungen das Finanzergebnis des Konzerns. Sie sind auf
einen weiter angestiegenen Kapitalbedarf des Konzerns
infolge eines hohen Investitionsniveaus zurtick zu fhren.
Auch im operativen Bereich des Konzerns KVVH GmbH re-
duzierte sich im Wirtschaftsjahr 2011 das Ergebnis. So stand
einem Rickgang der Gesamtertrdge um 215,4 Mio. € auf
870,3 Mio. € eine Entlastung beim gesamten ordentlichen
Betriebsaufwand um 212,5 Mio. € auf 858,1 Mio. € gegen-
Uber. Somit ging das rein operative Ergebnis des Konzerns
KVVH GmbH um 2,9 Mio. € zurick.

Die Ertragsentwicklung wurde durch mehrere negative Ef-
fekte insbesondere im Versorgungsbereich bestimmt. Infol-
ge eines auBerordentlich milden Witterungsverlaufs, einer
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deutlich geringeren Nachfrage nach Kraftwerksgas, welche
auch zu einem groBen Teil auf den Verlust von Kraftwerks-
gaskunden zurlckzufthren ist, gingen die Gasabsatz-
mengen um 52 Prozent zurlck. Das hatte einen Rickgang
der Gasverkaufserlése um 51,6 Mio. € zur Folge.

Darlber hinaus reduzierten sich die Handelsumséatze infol-
ge rlcklaufiger Aktivitaten durch den ersatzlosen Wegfall
eines im Handel vermarkteten Kohlestrombandes sowie
geringerer Stromvermarktungsmengen aus dem Miteigen-
tumsanteil an der Gas- und Dampfturbine der EnBW im
Rheinhafendampfkraftwerk.

Der eingetretene Rickgang beim Materialaufwand um
insgesamt 217,3 Mio. € auf 628,5 Mio. € ist im Wesent-
lichen auf die gleichen mengenbedingten Effekte zurlick
zu fhren, da es sich hierbei Uberwiegend um die Ener-
giebereitstellungskosten handelt.

Die Personalkosten des Konzerns KVVH GmbH beliefen
sich im Wirtschaftsjahr 2011 auf insgesamt 130,8 Mio. €
und lagen damit um 3,4 Mio. € Uber dem Vorjahreswert.
Ursache des Aufwandsanstieges sind die tariflichen Ent-
geltsteigerungen zum 1. Januar 2011 um 1,6 Prozent im
Bereich des TV-V und eine lineare Steigerung des Tarifent-
geltes zu Beginn des Jahres von 0,6 Prozent sowie einer
weiteren Steigerung zum 1. August 2011 von 0,5 Prozent
im Bereich des TV-OD.

Der Abschreibungsaufwand erhohte sich 2011 um
2,3 Mio. € auf nunmehr 45,5 Mio. €. Der Grund sind
vor allem die abschreibungswirksamen Anlagenzugange
aus der MiRO-Abwarmenutzung sowie der Modernisie-
rungsinvestitionen in den Umspannwerken bei den Ver-
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sorgungsbetrieben, die sich in einer entsprechenden Auf-
wandserhdhung niedergeschlagen haben.

Der sonstige betriebliche Konzernaufwand reduzierte sich
im abgelaufenen Geschéftsjahr leicht um 0,9 Mio. € auf
53,3 Mio. €. Entlastend wirkten sich hierbei ein geringe-
rer Aufschlagsbetrag nach dem Kraft-Warme-Kopplungs-
Modernisierungsgesetz (KWKModG) aus, der sich Uber
gleichzeitig entsprechend geringere Stromverkaufserlése
insgesamt ergebnisneutral auswirkte.

Eine Verbesserung des Konzernergebnisses der KVVH
GmbH ergab sich im Berichtsjahr aus der erstmaligen kon-
zernweiten Umsetzung des Bilanzrechtsmodernisierungs-
gesetzes (BilMoG) im Vorjahr. Infolgedessen wies das au-
Berordentliche Ergebnis per saldo in 2010 einen Verlust in
Hohe von 2,7 Mio. € aus. 2011 beliefen sich die laufenden
Zubuchungen durch das BilMoG nur noch auf 0,4 Mio. €.
Das bedeutet faktisch eine Verbesserung um 2,3 Mio. €
gegenlber dem Vorjahr.

Aufgrund des Ergebnisrickganges im Wirtschaftsjahr
2011 reduzierte sich die Ertragsteuerbelastung des Kon-
zerns um 0,7 Mio. € auf 2,0 Mio. €.

Umsatzerl6se

Der Konzern KVVH GmbH erwirtschaftete im Geschafts-
jahr 2011 Umsatzerlése in Hohe von insgesamt 832,1 Mio.
€. Dies sind 215,4 Mio. € bzw. 20,6 Prozent weniger als
im Vorjahr. Die an das Hauptzollamt abzufthrende ergeb-
nisneutrale Energiesteuer fir Strom und Erdgas in Hohe
von 36,4 Mio. € blieb hierbei unberiicksichtigt.

Mit 719,3 Mio. € gingen die Erldse aus dem Versorgungs-
bereich zwar um 227,6 Mio. € deutlich zurtick. Dennoch
steuerte die Stadtwerke Karlsruhe GmbH mit 86,4 Pro-
zent den groBten Erlésanteil innerhalb des Konzerns bei.
Erhebliche Erldsriickgange waren bei den Stadtwerken
im Bereich der Handelsaktivitdten zu verzeichnen. Daru-
ber hinaus wirkten sich spartentbergreifend die tempe-
raturbedingten Erlésrickgange sowie deutlich geringere
Kraftwerksgasumsatze mindernd auf die Erl¢se der Stadt-
werke aus.

Der Verkehrsbereich steuerte mit 100,0 Mio. € einen Er-
|6santeil von 12,0 Prozent zu den Konzernerlésen bei.
Der Erl6sanstieg um 11,2 Mio. € gegenlber dem Vorjahr
ist im Wesentlichen auf gestiegene Umsatzerlése durch
hohere Beférderungszahlen, eine notwendige Preismal-
nahme, die Nachzahlung von staatlichen Ausgleichzah-
lungen sowie gestiegene Erlose fur Leistungen an Dritte
zurick zu fuhren.

Erlossteigerungen um 0,6 Mio. € auf 8,3 Mio. € waren
auch bei der Holding zu verzeichnen. Der Grund dafar
ist vor allem die Verbesserung der Erl6ssituation bei den
Rheinhafen.

Auch die Erlése bei der KBG — Karlsruher Badergesell-
schaft GmbH (KBG) mit einem Anstieg um 0,3 Mio. € auf
3,2 Mio. € und der Facherbad Karlsruhe GmbH mit einer
Verbesserung um 0,1 Mio. € auf 1,3 Mio. € entwickelten
sich positiv. Bei der KBG wirkte sich neben gestiegenen
Besucherzahlen eine im Herbst durchgefiihrte Preismal-

nahme positiv bei den Umsatzerldsen aus.

Betriebsleistungen

Im Versorgungsbereich waren im Berichtsjahr bei nahezu
allen Sparten Absatzmengenriickgange zu verzeichnen.
Diese Entwicklung resultiert insbesondere aus deutlich zu
milden Temperaturen gegenlber dem langjahrigen Mit-
tel Gber das gesamte Jahr hinweg, was sich insbesondere
bei den leitungsgebundenen Energietrédgern Erdgas und

Fernwdrme deutlich negativ auswirkte.

Der Stromverkauf an Sondervertragskunden in Karlsru-
he bewegte sich mit minus 0,1 Prozent in etwa auf dem
Niveau des Vorjahres, wahrend bei den Tarifkunden der
Absatz um 7,8 Prozent zurlickging. Bei den Speicherhei-
zungen, die ebenfalls zum Tarifbereich zahlen, verringer-
te sich dabei die Nachfrage temperaturbedingt um rund
25 Prozent. Beim Stromverbrauch auBerhalb der Stadtge-
biete konnte der Absatz deutlich um 37,5 Prozent im Ver-
gleich zum Vorjahr gesteigert werden.

Der Absatz von Erdgas ging um insgesamt 52,3 Prozent
zurlck. Dabei wirkten sich ein temperaturbedingter Ab-
satzriickgang beim Heizgas um 21,9 Prozent sowie eine
stark rticklaufige Nachfrage nach Kraftwerksgas kumulie-
rend negativ aus.

Die Abgabe an Trinkwasser war auch im Jahr 2011 wei-
ter rtcklaufig. Mit insgesamt 21,9 Mio. m3 konnten die
Stadtwerke im Berichtsjahr 2,5 Prozent weniger Trinkwas-
ser verkaufen als ein Jahr zuvor. Das Absatzminus betrug
im Tarifbereich minus 1,8 Prozent und bei den Weiterver-
teilern minus 4,4 Prozent. Neben dem generellen Wasser-
verbrauchsriickgang wirkte sich auch der niederschlagsrei-
che Sommer 2011 negativ aus. Aber auch der Absatz bei
den Sondervertragskunden ging um 2,0 Prozent zurtick.
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Der Fernwarmeabsatz wurde im Berichtsjahr insbesondere
durch die warme Witterung gepragt. Mit minus 14,6 Pro-
zent lag der Warmeverkauf von insgesamt 603 GWh deut-
lich unter dem Vorjahreswert von 706 GWh. Dabei konn-
te der Mengenrtickgang durch die im Jahr 2011 erfolgten
Neukundenakquisitionen sogar noch abgemildert werden.
Die VBK - Verkehrsbetriebe Karlsruhe GmbH (VBK) konn-
ten die Zahl der beférderten Personen im Geschaftsjahr
2011, verglichen mit dem sehr hohen Niveau von 2010,
noch einmal steigern. Die endglltige Fahrgastzahl ohne
die schwerbehinderten Fahrgaste stieg auf 107,6 Mio.
Hierzu trugen auch die attraktiven neuen Tarifangebo-
te des KVV bei.

Die Betriebsleistung der VBK betrug 2011 13,2 Mio. Wa-
genkilometer. Die Betriebsleistungen auf der Schiene blie-
ben mit 9,1 Mio. Wagenkilometern nahezu konstant, im
Omnibusverkehr waren sie mit 4,1 Mio. Wagenkilometern
geringfligig niedriger als im Vorjahr.

Zwar ging der Schiffsumschlag nochmals leicht um 1,8
Prozent auf 5.954.900 t zurick, jedoch erreichten 2011
insgesamt 5.134 Schiffe den Rheinhafen Karlsruhe, mithin
790 Schiffe mehr als 2010. Dies lag auch an den Niedrig-
wasserperioden im April/Mai sowie im November, in de-
nen die Schiffe wegen geringerer Lademdoglichkeiten ver-
mehrt den Hafen anliefen. Der Umschlag bei Kohle und
Briketts stieg um 8,9 Prozent, wahrend er bei Kraftstof-
fen und Heizol um 2,6 Prozent sowie bei den sonstigen
GuUtern um 5,4 Prozent zuriickging.

Im vergangenen Jahr besuchten insgesamt 440.198 Ba-
degaste das Europabad und damit drei Prozent mehr als
im Vorjahr (427.765 Besucher). Der Besucherschnitt pro
Tag konnte damit erneut auf 1.209 Besucher (2010: 1.192
Besucher) gesteigert werden.

Vermogens- und Finanzlage

Der Konzern KVVH GmbH investierte im abgelaufenen Ge-
schaftsjahr unter Berlcksichtigung erhaltener Zuschisse
insgesamt 109,8 Mio. € und damit 27,1 Mio. € weniger
als im Vorjahr. Die Investitionen in das Sachanlagevermé-
gen belaufen sich auf insgesamt 103,7 Mio. € und in im-
materielle Vermdgensgegenstande auf 1,3 Mio. €.

Bei den Finanzanlagen wird ein Zugang in Hohe von
4,8 Mio. € ausgewiesen, wovon ein Betrag von 4,1 Mio. €
in die Aufstockung des EnBW-Aktienpaketes geflossen ist.
AuBerdem wirkt sich bei den Finanzanlagen eine Zuschrei-
bung in H6he von 0,7 Mio. € aus der at-equity-Konsoli-
dierung assoziierter Unternehmen aus.

Die Stadtwerke Karlsruhe GmbH investierte im Berichts-
jahr insgesamt 44,1 Mio. € und damit 7,2 Mio. € weni-

ger als ein Jahr zuvor.

Das Jahrhundertprojekt , Abwarmenutzung MiRO" konn-
te im Berichtsjahr abgeschlossen und offiziell in Betrieb
genommen werden. Die Restinvestitionen fir dieses Pro-
jekt beliefen sich 2011 auf 2,3 Mio. €. Im Vorjahr wurden
hierfr noch 10,7 Mio. € aufgewendet.

Die fernwarmetechnische ErschlieBung der sogenannten
~Warmeversorgung Nord”, die die Konversionsgebiete
Knielingen und Neureut umfasst, wurde im Wirtschaftsjahr
2011 mit einem Investitionsvolumen von 4,7 Mio. € fort-
gefhrt. Im abgelaufenen Geschaftsjahr fiel auch der Start-
schuss fur das nachste Fernwarme-GroBprojekt in Karlsru-
he, die 3. Fernwarme-Hauptleitung. In dieses GroBprojekt
sollen bis 2020 insgesamt 30 Mio. € investiert werden;
2011 waren es bereits 2,4 Mio. €.

Mit insgesamt 22,5 Mio. € floss wiederum ein erheblicher

Teil der Investitionen des Versorgungsbereiches in den Aus-
bau und in die Erneuerung der Leitungsnetze. Damit wer-
den die Stadtwerke ihren Kunden auch zukinftig ein ho-
hes Mal3 an Versorgungssicherheit gewahrleisten.

Die VBK investierten 2011 insgesamt 20,1 Mio. €.
0,4 Mio. € entfielen auf die Beschaffung von Fahrzeu-
gen fur die Personenbeférderung. 14,7 Mio. € wurden in
die Streckeninfrastruktur und 2,5 Mio. € in Gebdude und
Grunderwerb investiert. Weitere 1,7 Mio. € wurden fur die
Beschaffung von Betriebs- und Geschaftsausstattung so-
wie flr die nachste Generation des rechnergestiitzten Be-
triebsleitsystems , Intermodales Transport Control System”
ausgegeben. Der Rest in Hohe von 0,8 Mio. € entfiel auf
immaterielle Wertgegenstande und sonstige Anlageguter.

Bei der KASIG wurden 36,0 Mio. € in die Fortsetzung der
Bauarbeiten fir die Kombildsung investiert.

Im Bereich der KVVH wurden im Berichtsjahr insgesamt
4,4 Mio. € investiert. Hiervon entfielen 2,5 Mio. € auf den
Erwerb eines bebauten Grundsttcks im Finanzbereich. Der
eigenstandige Geschaftsbereich Rheinhafen investierte
im Jahr 2011 1,9 Mio. € und somit 0,5 Mio. € mehr als
im Vorjahr. GroBter Einzelposten war der Erwerb eines
Erbbaurechts in Hohe von 1,4 Mio. €. Des Weiteren wur-
den im Rhein- und Olhafen insgesamt 0,5 Mio. € fir den
Ausbau und die Erneuerung von Betriebsanlagen inklusi-
ve Gleisanlagen verwendet.

Die Investitionen in das Sachanlagevermdgen im Bereich
der Bader beliefen sich im Berichtsjahr auf insgesamt 0,4
Mio. €. Mit jeweils 0,2 Mio. € betreffen die Investitionsta-
tigkeiten sowohl das Europabad als auch das Facherbad.

Konsolidierungsbedingt ergeben sich leichte Differenzen

zwischen der Summe der Investitionen der einzelnen Ge-
sellschaften und den dargestellten Gesamtinvestitionen
des Konzerns KVVH GmbH.

Die Sachanlagenquote erhdhte sich von 70,6 Prozent im
Vorjahr auf 71,5 Prozent im Berichtsjahr. Veranderungen
im Umlaufvermégen ergaben sich im Wesentlichen durch
eine erhdhte Verflgbarkeit an Zahlungsmitteln sowie ins-
besondere auf Grund der Verringerung der Forderungen.
Das ausgewiesene Eigenkapital des Konzerns KVVH GmbH
verringerte sich im Berichtsjahr um 28,7 Mio. € von 355,7
Mio. € auf 327,0 Mio. €. Der Grund dafur ist im Wesent-
lichen der Anteilsriickerwerb des von der E.ON Ruhrgas
International GmbH gehaltenen zehnprozentigen Gesell-
schaftsanteils an der Stadtwerke Karlsruhe GmbH durch
die KVVH GmbH. Er fuhrte konsolidierungsbedingt zu ei-
ner Verminderung der Kapitalrlcklage sowie des Aus-
gleichspostens fur Anteile anderer Gesellschafter in Hohe
von 31,6 Mio. €. Gegenlaufig erhdhte sich das Eigenka-
pital auf Grund des erzielten Jahrestberschusses in Hohe
von 2,8 Mio. €. Die Summe aus gezeichnetem Kapital
und den Kapitalrticklagen ergibt im Berichtsjahr insge-
samt 265,6 Mio. € (Vorjahr 280,7 Mio. €).

Die Eigenkapitalquote verringerte sich von 39,7 Prozent
im Vorjahr auf 35,5 Prozent im Berichtsjahr.

Der Ruckstellungsbestand des Konzerns KVVH GmbH ver-
ringerte sich im Berichtsjahr um 11,4 Mio. € von 120,5
Mio. € auf 109,1 Mio. €. Der Riickgang resultiert im We-
sentlichen aus der Verminderung der sonstigen Ruckstel-
lungen um 10,5 Mio. € von 96,6 Mio. € im Vorjahr auf
86,1 Mio. € im Berichtsjahr.

Hinsichtlich der Finanzierung verweisen wir auf die Kon-
zern-Kapitalflussrechnung.

29

Konzern KVVH GmbH



AAA Lagebericht Konzern KVVH GmbH

30

Chancen- und Risikobericht

Die Hauptrisiken des Konzerns KVVH GmbH werden in
den Risikomanagementsystemen der einzelnen Tochterge-
sellschaften abgebildet. Die Geschaftsfihrung der KVVH
sowie die Aufsichtsgremien werden regelmaBig Uber die
aktuelle Risikosituation ihrer Gesellschaften informiert.

Die Risikosituation der Stadtwerke Karlsruhe war im Ge-
schaftsjahr 2011 hauptsachlich gepréagt durch die fort-
schreitende Liberalisierung und Regulierung der Energie-
markte.

Auch in Zukunft werden eine starke Wettbewerbssituation
und daraus resultierende Absatzrisiken erwartet. Ebenso
besteht das Risiko des Rickgangs der Verbrauchsmengen
durch technischen Fortschritt oder milde Temperaturen.
Beides hat direkt Einfluss auf die Ergebnisentwicklung.

Im Geschaftsfeld Vertrieb werden auch in Zukunft ein star-
ker Wettbewerb und daraus resultierende Absatzrisiken
erwartet. Auf Preisanpassungen muss teilweise trotz stei-
gender Bezugskosten oder neuer gesetzlicher Umlagen
verzichtet werden, um die Kundenwechselraten gering
zu halten. Dariber hinaus beeinflusst die konjunkturelle
Entwicklung insbesondere den Verbrauch von Industrie-
und Gewerbekunden. Die Stadtwerke begegnen diesen
Entwicklungen durch eine attraktive Produktgestaltung,
gezielte Kundenbindungsstrategien und marktgerechte
Preise.

AuBerdem birgt die Energiebeschaffung Mengen- und
Preisrisiken. Die Stadtwerke beschaffen Energie moglichst
risikoneutral und strukturiert. Hierzu werden der prognos-
tizierte Energiebedarf und der Zugriff auf Kraftwerksener-

A

gien in verschiedene Produkte strukturiert und am Grof3-
handelsmarkt beschafft bzw. abgesetzt. Hierbei kénnen
steigende Brennstoffkosten zu ErgebniseinbuBBen fuhren,
wenn diese nicht Uber die Preise an die Kunden weiter
gegeben werden kénnen. Weiterhin ergeben sich Risiken
durch die seitens der Stadtwerke genutzten Kraftwerks-
kapazitaten. Die Stadtwerke vermarkten Strom aus einem
eigenen Anteil an einer Gas- und Dampfturbine im Rhein-
hafendampfkraftwerk der EnBW AG. Im Falle eines Aus-
falls mussen diese Mengen am Markt beschafft werden,
wodurch ein Verlustrisiko im Falle hoherer Marktpreise ent-
steht. Zudem kénnen in diesem Fall die fixen Betriebskos-
ten nicht erwirtschaftet werden.

Aufzufihren ist in diesem Zusammenhang auch das Aus-
fallrisiko von Energiehandelspartnern. Gerade durch die
Liberalisierung und das Auftreten vieler neuer Marktteil-
nehmer gewinnt das Risiko, dass ein Handelspartner sei-
nen Verpflichtungen nicht oder nur teilweise nachkommt,
immer mehr an Bedeutung. Die Stadtwerke haben der-
zeit mit ca. 50 Handelspartnern sogenannte EFET-Vertra-
ge (Standardisierte Rahmenvertrage zur Abwicklung von
Energiehandelsgeschaften) abgeschlossen. Darin werden
unter anderem , Leistungen bei Nichterfillung, Arten von
Erfullungssicherheiten sowie Kennzahlen und Schwellen-

werte zur Bonitatseinstufung” vereinbart.

Zur Steuerung der Risiken des Energiehandels wurde der
Bereich Handel organisatorisch vom Bereich Risikoma-
nagement und Abwicklung getrennt. Dadurch wird eine
unabhangige Kontrolle gewahrleistet. Die Rahmenbedin-
gungen der Energiebeschaffung sind in einem Handbuch
festgelegt, das kontinuierlich weiter entwickelt wird. Im
Ubrigen verweisen wir hinsichtlich Art und Umfang des

Einsatzes von Finanzinstrumenten sowie hinsichtlich Art
der Sicherungsbeziehungen (inkl. Methode der Effektivi-
tatsmessung) und der hierdurch abgesicherten Risiken auf
den Konzernanhang.

Weiteres Risikopotential bergen die Entscheidungen und
Einflussnahmen der Regulierungsbehérden und der Kar-
telldmter. Im Fokus stehen hier besonders die Verfahren
der Kartellamter in Bezug auf die Gaspreise, die Gas-Kon-
zessionsabgabe, die Fernwdrmesektoruntersuchung, die
Wasserpreise sowie die Entscheidungen der Regulierungs-
behdrden zu den Personalzusatzkosten.

Durch Untersuchungen des Bundeskartellamtes zur Ab-
senkung der Wasserpreise besteht fir die gesamte Bran-
che das Risiko, dass auch hier eine Erlésobergrenze ein-
gefuhrt wird und die Ergebnisse sinken. Der Beobachtung
des rechtlichen und politischen Umfeldes wird deshalb be-
sondere Bedeutung beigemessen.

Die VBK ist durch ihre Aktivitdten auf dem Gebiet des
OPNV einer Reihe von Risiken ausgesetzt, die sich aus
dem normalen Geschaftsverlauf, der Lage der 6ffentlichen
Haushalte sowie méglichen Anderungen in den gesetz-
lichen Rahmenbedingungen der OPNV-Mérkte ergeben.

Als Folge der demografischen Entwicklung in Deutsch-
land ist mittelfristig mit sinkenden Zahlen von Schler und
Schulerinnen und damit verbundenen geringeren Einnah-
men aus der Schilerbeférderung zu rechnen.

Als Folge der durch den globalen Klimawandel hervorge-
rufenen steigenden Durchschnitts- und Hochsttemperatu-
ren sowie der gesteigerten Komfortwiinsche der Fahrgas-
te, wird die VBK zukUnftig alle neuen Busse, StraBen- und

Stadtbahnwagen mit Klimaanlagen ausstatten. Dadurch
werden sich durch héhere Anschaffungskosten bzw. durch
die Nachrlstung entstehenden Kosten die Abschreibun-
gen erhdhen, was das VBK-Ergebnis belasten kénnte. Der
Fahrstrom- bzw. Dieselverbrauch wird wegen des héhe-
ren Fahrzeuggewichts und des Betriebs der Klimaanla-
gen steigen.

Die Foderalismuskommission hat beschlossen, die Zustan-
digkeit fur das GVFG vollstandig auf die Landerebene zu
verlagern. Die Mittel allerdings werden nur bis 2019 be-
reitgestellt. Die Zweckbindung des GVFG ist nach derzei-
tigem Stand sogar nur bis Ende 2013 gesichert.

Eine nicht zeitnahe Auszahlung von Fordermitteln fur In-
vestitionen nach dem GVFG wird Kosten fir die Vor- und
Zwischenfinanzierung verursachen, was das Ergebnis der
VBK weiterhin belastet. Der ausgesetzte Fordersatz fur
Schienenfahrzeuge sowie die nicht ersichtliche Dynamisie-
rung der im Landeshaushalt fur den Busfoérderer zur Ver-
figung stehenden Mittel werden das Ergebnis der VBK
belasten, wenn entsprechende Ersatzbeschaffungen not-
wendig werden. Derzeit hat das Land Baden-Wurttem-
berg die Férderung von Schienenfahrzeugen sogar ganz
ausgesetzt.

Fur die VBK sind die Ausgleichszahlungen far die Studikar-
ten bis Ende 2013 gesichert, da die VBK mit dem Land Ba-
den-Wirttemberg eine Pauschalregelung vereinbart hat.
Des Weiteren sind zwischen dem Land Baden-Wdrttem-
berg und der VBK Verhandlungen Uber die Verlangerung
der ausgelaufenen Pauschalvereinbarung fir die Scool-
Cards im Gange. Sollte diese zu gleichen Bedingungen
wie die vorherige verlangert werden, hatten die VBK wei-
ter Planungssicherheit.
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Mogliche Risiken aufgrund beihilferechtlicher Regelungen
durch die Europdische Union werden durch die Gesell-
schaften aufgenommen und bewertet.

Sowohl im Berichtsjahr als auch in absehbarer Zukunft
wurden keine Risiken identifiziert, die den Bestand des
Konzerns gefahrden.

Ausblick

Nach dem starken Wirtschaftswachstum 2011 von Uber
drei Prozent in Deutschland, rechnen namhafte Wirt-
schaftsforschungsinstitute fir die kommenden beiden Jah-
re mit einer deutlichen Abklhlung der Konjunktur. Nach
aktuellen Prognosen liegen die Wachstumsraten fur das
Jahr 2012 bei 0,5 Prozent und fur das Jahr 2013 in einer
Spanne zwischen 1,5 bis 2,2 Prozent.

Eine Preisprognose fiir die Energie- und Rohstoffmarkte
erweist sich vor dem Hintergrund des weiteren Verlaufs
der Weltkonjunktur und der weiteren politischen Entwick-
lung der Krisenherde in Nahost als duBert schwierig. So
haben sich die Weltmarktpreise fiir Rohol im ersten Quar-
tal 2012 aufgrund der geopolitischen Lage von rund 110
Dollar je Barrel auf bis zu 125 Dollar je Barrel verteuert.

Starken Einfluss auf die Ergebniserwartung der KVVH
GmbH fir 2012 haben die wirtschaftlichen Entwicklungen
ihrer einzelnen Tochtergesellschaften. MaBgeblich hierfur
ist insbesondere, dass die Stadtwerke ihr Ergebnisziel fir
das Jahr 2012 erreichen und damit den geplanten Bei-
trag zum KVVH-Ergebnis beisteuern kann. Nach Progno-
sen des Wirtschaftsplans 2012 der Stadtwerke Karlsruhe
GmbH soll der Ergebnisbeitrag bestehend aus Ergebnis-
abfuhrung, Organschaftsumlage abzlglich der Ausschit-
tung an den externen Gesellschafter nach 24,2 Mio. € in

A

2011 um 2,2 Mio. € auf 26,4 Mio. € in 2012 ansteigen.
Fur das Folgejahr 2013 wird von einem stabilen Ergebnis
auf dem Niveau von 2012 ausgegangen.

Risiken bestehen bei den Stadtwerken 2012 hauptsachlich
in der weiteren Entwicklung des Wettbewerbes auf dem
Strom- und Erdgasmarkt. Um den wettbewerbsbeding-
ten Kundenverlusten im Strombereich in Karlsruhe ge-
genzusteuern, haben die Stadtwerke seit einigen Jahren
den Stromvertrieb auBerhalb von Karlsruhe forciert und
konnten in dieser Zeit erhebliche Kundenzugewinne er-
zielen. So wird auch in den kommenden zwei Jahren da-
mit gerechnet, deutschlandweit Kunden akquirieren zu
kénnen und so die Mengenverluste im Versorgungsge-
biet mindestens zu kompensieren.

Nach den witterungsbedingten Mengenverlusten bei den
Heizenergien erwarten die Stadtwerke wieder einen An-
stieg des Absatzes bei einem durchschnittlichen Witte-
rungsverlauf in den Jahren 2012 und 2013.

Ein zusatzliches Risiko liegt in der weiteren Entwicklung
der Rohstoffmarkte und hier insbesondere in der Entwick-
lung des Olpreises, der maBgeblichen Einfluss auf die Erd-
gas-Beschaffungspreise hat. So ist der Olpreis in den ers-
ten Monaten des laufenden Wirtschaftsjahres um mehr als
zehn Prozent gestiegen. Dadurch mussen auch die Stadt-
werke im Verlauf des Jahres 2012 mit steigenden Beschaf-
fungskosten fur Erdgas rechnen. Fir das Jahr 2013 kann
heute noch keine belastbare Aussage Uber die Entwick-
lung an den Rohstoffmarkten getroffen werden.

Der eigenstandige Geschéftsbereich Rheinhafen rechnet
im Wirtschaftsjahr 2012 mit einem leicht positiven Ergeb-

nis in Héhe von rund 0,1 Mio. €. Der Riickgang ist zum ei-
nen mit einer leichten AbkUhlung der Konjunktur und dem
damit einhergehenden Ruickgang der Umschlagstatigkeit
im Hafen zu begrinden, zum anderen mit dem Wegfall
des positiven Einmaleffekts aus dem Jahr 2011 in Hohe
von rund 0,3 Mio. € aus dem Verkauf des ,alten” Fahr-
gastschiffs , Karlsruhe”. Auch fur das Folgejahr 2013 wird
mit einem leicht positiven Ergebnis gerechnet.

MaBgeblichen Einfluss auf das Ergebnis der KVWVH GmbH
hat auch die Entwicklung der Dividendenausschittung aus
dem Aktienpaket an der EnBW. Nach aktuellen Informa-
tionen kann davon ausgegangen werden, dass die EnBW
eine Dividende von 0,85 €/Aktie nach 1,53 €/Aktie im
Vorjahr an ihre Aktiondre ausschitten wird. Gegenuber
der Dividendenausschittung im Jahr 2011 bedeutet dies
fir 2012 einen Rickgang von rund 4,0 Mio. €. Fir 2013
kann diesbezuglich noch keine belastbare Aussage ge-
troffen werden.

FUr 2012 rechnet die VBK mit einer Konsolidierung der
Fahrgastzahlen auf dem hohen Niveau des Jahres 2011.
Es ist davon auszugehen, dass die Kosten fur Dieselkraft-
stoff, Energie, Fahrzeug- und Streckenausriistungsgegen-
stande aufgrund der wachsenden Weltwirtschaft etwas
starker ansteigen als die Einnahmen. Deswegen wird fur
2012 von einem leicht erhdhten Ausgabeniberschuss von
25,7 Mio. € ausgegangen.

Flr das Geschéftsjahr 2013 wird eine dhnliche Entwicklung
wie 2012 angenommen. Seitens des Verbundes KVV ist zum
Fahrplanwechsel am 11. Dezember 2011 eine Tariferhdhung
von durchschnittlich 3,9 Prozent beschlossen worden.

Auch im Jahr 2013 wird mit einem weiteren leichten An-
stieg der Verlustibernahme gerechnet.

Die KASIG weitet ihre Tatigkeiten im Jahr 2012 planma-
Big weiter aus. Im Lauf des neuen Geschaftsjahres wer-
den die bereits eingeleiteten BaumaBnahmen fortgesetzt
und weitere in Angriff genommen.

Der Fehlbetrag der KASIG wird sich in den Jahren 2012
und 2013 mit rund 0,8 Mio. € leicht Uber dem Niveau
des Jahres 2011 bewegen.

Auch bei der KBG rechnet der Konzern KVVH GmbH fur
die Jahre 2012 und 2013 mit einer Verlustibernahme auf
dem Niveau des Jahres 2011. Der erwartete Verlust, der
ausgeglichen werden muss, betragt 3,2 Mio. €.

Fur 2012 rechnet der Konzern KVVH GmbH im aktuellen
Wirtschaftsplan mit einem Verlust in Hhe von 3,3 Mio. €.
Im Wirtschaftsplanansatz ging die KVVH von einer Divi-
dende aus dem EnBW-Aktienpaket von 0,60 €/Aktie aus.
Nach aktuellen Prognosen kann seitens des Konzerns
KVVH GmbH mit einer Ausschittung je Aktie von 0,85 €
gerechnet werden, was gegenlber der urspriinglichen Pla-
nung eine Verringerung des Verlustes um 1,5 Mio. € auf
1,8 Mio. € erwarten lasst.

Flr das Jahr 2013 rechnet die KVVH GmbH damit einen
Verlust in Hohe des Jahres 2012 auszuweisen.

Nachtragsbericht

Nach dem Bilanzstichtag 31. Dezember 2011 liegen aus
heutiger Sicht keine weiteren Vorgange von wesentlicher
Bedeutung fir die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage vor.
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Jahresabschluss Konzern KVVH GmbH

KONZERNBILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2011

AKTIVSEITE 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010
€ € €

A.  ANLAGEVERMOGEN
l. Immaterielle Vermdgensgegenstande 7.573.404,27 6.654.675,14
II. Sachanlagen 658.318.958,40 632.054.534,43
M1l Finanzanlagen 83.154.438,16 78.551.742,22
749.046.800,83 717.260.951,79

PASSIVSEITE

31.12.2011
€

31.12.2011
€

31.12.2010
€

B. UMLAUFVERMOGEN

l. Vorréte
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
Unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen

Fertige Erzeugnisse und Waren

> W

Emissionszertifikate

II. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen
3. Forderungen gegen Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht
4. Forderungen gegen die Stadt Karlsruhe
5. Forderungen gegen Gesellschafter

6. Sonstige Vermogensgegenstande

Ml Wertpapiere
Sonstige Wertpapiere

V. Schecks, Kassenbestand, Guthaben bei der Stadt Karlsruhe
und bei Kreditinstituten
1. Schecks, Kassenbestand

2. Guthaben bei der Stadt Karlsruhe und bei Kreditinstituten

25.434.105,18
1.074.176,11
103.112,53

546.080,06

82.079.527,90
2.216,30

29.796,86

4.130.254,26
4.808,35

16.549.619,75

456.763,11

24.307.486,97

27.157.473,88

102.796.223,42

15.338.700,00

24.764.250,08
170.056.647,38

24.155.483,43
1.083.736,92
163.399,01
1.192.743,87
26.595.363,23

96.266.810,98
392,32

46.412,49

3.518.205,13
2.064,20
18.844.906,22
118.678.791,34

15.338.700,00

418.105,15
16.254.505,76
16.672.610,91
177.285.465,48

A. EIGENKAPITAL

I Gezeichnetes Kapital
Il Kapitalriicklage
M. Konzernbilanzgewinn

V. Ausgleichsposten fir Anteile anderer Gesellschafter

107.371.300,00
158.211.293,20
28.512.194,75

32.856.054,89

326.950.842,84

107.371.300,00
173.298.543,60
25.668.009,78
49.362.530,25
355.700.383,63

B. SONDERPOSTEN

Zuschiisse von Dritten

123.124,17

188.283,66

C. EMPFANGENE ERTRAGSZUSCHUSSE

22.728.467,00

22.595.571,48

D. RUCKSTELLUNGEN

1. Rickstellungen fiir Pensionen
2. Steuerrlickstellungen

3. Sonstige Riickstellungen

20.159.898,00
2.837.854,00

86.134.399,56

109.132.151,56

20.134.998,00
3.767.865,00
96.550.655,71
120.453.518,71

C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

1.072.498,83

492.908,56

E. VERBINDLICHKEITEN

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten
Erhaltene Anzahlungen

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

> W

Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht

5. Verbindlichkeiten gegentiber der Stadt Karlsruhe
6. Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern

7. Sonstige Verbindlichkeiten
davon aus Steuern € 1.184.535,88 (Vj. € 1.184.293,02)
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit € 12.470,14
(Vj. €14.443,18)

299.338.244,11
7.890.864,12
47.314.531,90

22.048,25

87.047.639,48
0,00

16.281.811,99

457.895.139,85

211.686.079,10
214.379,46
46.244.646,18

2.210,38

117.109.536,04
2.113,80
17.767.524,67

393.026.489,63

920.175.947,04

895.039.325,83

F. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

3.346.221,62

3.075.078,72

920.175.947,04

895.039.325,83

A
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Jahresabschluss Konzern KVVH GmbH

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG FUR DAS GESCHAFTSJAHR
VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2011

2011 2011 2011 2010
€ € € €
13.  Abschreibungen auf Finanzanlagen 0,00 75.000,00
14. Aufwendungen aus Beteiligungen an
assoziierten Unternehmen 12.848,65 0,00
15. Zinsen und dhnliche Aufwendungen 13.790.574,59 11.063.646,59
davon aus der Aufzinsung von Riickstellungen
€2.403.191,80 (V]. € 2.462.070,00)
16. Ergebnis der gewdhnlichen
Geschaftstatigkeit 10.532.409,04 14.639.999,19
17. AuBerordentliche Ertrage 0,00 974.059,41
18. AuBerordentliche Aufwendungen 409.467,00 3.681.300,00
19. AuBerordentliches Ergebnis 409.467,00 2.707.240,59
20. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 1.968.672,27 2.650.640,64
21. Sonstige Steuern 873.960,65 718.970,90
2.842.632,92 3.369.611,54
22. Konzernjahresiiberschuss vor Anteilen
anderer Gesellschafter 7.280.309,12 8.563.147,06
23.  Anteile anderer Gesellschafter 4.436.124,15 4.941.008,13
24. Konzernjahresiiberschuss nach Anteilen
anderer Gesellschafter 2.844.184,97 3.622.138,93
25. Konzerngewinnvortrag 25.668.009,78 22.045.870,85
26. Konzernbilanzgewinn 28.512.194,75 25.668.009,78

2011 2011 2011 2010
€ € € €
1. Umsatzerlose 868.531.835,57 1.089.063.770,43
abzliglich Energiesteuer 36.443.156,20 41.559.699,97
832.088.679,37 1.047.504.070,46
2. Erhohung des Bestands an unfertigen
und fertigen Erzeugnissen und unfertigen
Leistungen 303.237,45 194.802,42
3. Andere aktivierte Eigenleistungen 9.973.657,68 10.222.537,55
4. Sonstige betriebliche Ertrage 27.946.325,40 27.792.370,25
870.311.899,90 1.085.713.780,68
5. Materialaufwand
a)  Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren 574.898.239,60 798.910.738,16
b)  Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 53.572.279,68 46.898.974,96
628.470.519,28 845.809.713,12
6. Personalaufwand
a) Léhne und Gehalter 102.427.238,45 99.715.504,96
b)  Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung und fir Unterstlitzung 28.398.694,00 27.677.233,90
davon fiir Altersversorgung € 7.528.122,68
(Vj. €7.529.238,29)
130.825.932,45 127.392.738,86
7. Abschreibungen auf immaterielle Vermo-
gensgegenstdnde des Anlagevermdgens und
Sachanlagen 45.465.401,79 43.128.987,37
8. Sonstige betriebliche Aufwendungen 53.287.703,64 54.213.163,20
858.049.557,16 1.070.544.602,55
9. Ertrdge aus Beteiligungen 29.980,35 23.248,72
10. Ertrdge aus Beteiligungen an assoziierten
Unternehmen 1.227.261,62 1.330.061,77
11. Ertrage aus anderen Wertpapieren und
Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens 8.861.471,33 8.710.798,69
12.  Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 1.954.776,24 545.358,47
davon aus der Abzinsung von Rickstellungen
€25.516,50 (Vj. € 50.067,61)
12.073.489,54 10.609.467,65
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KONZERNANHANG

GRUNDLAGEN DES KONZERNABSCHLUSSES
Allgemeine Angaben und Erlauterungen

Der Konzernabschluss fur das Geschaftsjahr 2011 wur-
de hinsichtlich Ansatz, Bewertung und Ausweis nach
den fur groBBe Kapitalgesellschaften mafBgeblichen Rech-
nungslegungsvorschriften des Handelsgesetzbuches so-
wie des GmbH-Gesetzes aufgestellt. Die Gliederung
der Bilanz erfolgte nach den Vorschriften der §§ 298
Abs. 1i. V. m. 266 ff. HGB, die Gewinn- und Verlustrech-
nung nach dem Gesamtkostenverfahren gemaR der §§ 298
Abs. 1i.V. m. 275 Abs. 2 HGB.

Ergebniswirksame Anpassungen durch gednderte Bewer-
tungsmethoden werden im Geschéaftsjahr 2011 gemal Ar-
tikel 67 Abs. 1 Satz 1. V. m. Abs. 7 EGHGB unter dem Pos-
ten , auBerordentliche Aufwendungen” in der Gewinn- und
Verlustrechnung ausgewiesen.

Die Bewertungsmethoden wurden grundsatzlich gegen-
Uber dem Vorjahr beibehalten.

Konsolidierungskreis

Der Konsolidierungskreis ergibt sich aus der Aufstellung
des Anteilsbesitzes.

Auf die Einbeziehung von einem verbundenen Unterneh-
men und vier Beteiligungsunternehmen in den Konzernab-
schluss wurde verzichtet, da ihr Einfluss auf die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns - auch zusammenge-
fasst - von untergeordneter Bedeutung ist.

Der Konzernabschluss wird auf den Stichtag des Jahresab-
schlusses des Mutterunternehmens aufgestellt. Alle Jah-
resabschlisse der einbezogenen Unternehmen haben den
gleichen Stichtag.

Konsolidierungsgrundsatze
Die in die Konsolidierung einbezogenen Jahresabschlisse

A

sind entsprechend den gesetzlichen Vorschriften einheitlich
nach den bei der KVVH GmbH geltenden Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden aufgestellt. Abweichende Wert-
ansatze im Abschluss der TelemaxX Telekommunikation
GmbH wurden aufgrund der untergeordneten Bedeutung
nicht verandert.

Die Beteiligung an den assoziierten Unternehmen wird nach
der Buchwertmethode geméal3 § 312 Abs. 1 Satz 1 HGB be-
wertet. Die TelemaxX Telekommunikation GmbH wird seit
dem 31. Dezember 2001 und die KES - Karlsruher Energie-
service GmbH seit dem 31. Dezember 2003 als assoziiertes
Unternehmen einbezogen.

Die Kapitalkonsolidierung fur Erstkonsolidierungen vor
2010 erfolgte nach der Buchwertmethode durch Verrech-
nung der Anschaffungswerte der Tochterunternehmen mit
ihrem konsolidierungspflichtigen Eigenkapital zum Zeit-
punkt ihres Erwerbs bzw. der Erstkonsolidierung.

Aus der Kapitalkonsolidierung ergeben sich zwei passive
Konsolidierungsausgleichsposten, die sich wie folgt dar-

stellen:
Eigenkapital  Beteiligungs- Ausgleichs-
wert posten
T€ T€ T€
Stadtwerke

Karlsruhe GmbH 132.568 87.389 45.179

VBK — Verkehrsbetriebe
Karlsruhe GmbH 138.864 46.016 92.848
271.432 133.405 138.027

Die sich aus der Kapitalkonsolidierung ergebenden passi-
ven Unterschiedsbetrage wurden in die Kapitalriicklage ein-
gestellt. Auf Grund des Erwerbs von Anteilen an der SWK
durch die KVVH verminderte sich der entsprechende Aus-
gleichsposten im Berichtsjahr um 16.657 T€.

Aufstellung des Anteilsbesitzes der KVVH GmbH, Karlsruhe

IN DEN KONZERNABSCHLUSS ANTEIL AM KAPITAL

EIGENKAPITAL

JAHRESERGEBNIS

EINBEZOGENE UNTERNEHMEN T€ T€
VOLLKONSOLIDIERTE UNTERNEHMEN

KVVH — Karlsruher Versorgungs-, Verkehrs- und Hafen GmbH, Karlsruhe 145.774 2375
Stadtwerke Karlsruhe GmbH, Karlsruhe 80,00 % 165.710 0o "
Stadtwerke Karlsruhe Netze GmbH, Karlsruhe 100,00 % 100 0 2
VBK — Verkehrsbetriebe Karlsruhe GmbH, Karlsruhe 100,00 % 138.864 [
KASIG — Karlsruher Schieneninfrastruktur-Gesellschaft mbH, Karlsruhe 100,00 % 5.500 0"
KBG — Karlsruher Bédergesellschaft mbH, Karlsruhe 100,00 % 3.450 0"
Facherbad Karlsruhe GmbH, Karlsruhe 60,00 % -1.304 69
ASSOZIIERTE UNTERNEHMEN

KES — Karlsruher Energieservice GmbH, Karlsruhe 50,00 % 826 2 -26 Y
TelemaxX Telekommunikation GmbH, Karlsruhe 42,045 % 14.126 ¥ 2919 3

1) Ergebnisabfiihrungsvertrag mit der KVVH - Karlsruher Versorgungs-, Verkehrs- und Hafen GmbH, Karlsruhe.
2) Ergebnisabfiihrungsvertrag mit der Stadtwerke Karlsruhe GmbH, Karlsruhe.
3) Eigenkapital und Jahresergebnis zum 31.12.2010, da der Jahresabschluss 2011 noch nicht vorliegt.

NICHT IN DEN KONZERNABSCHLUSS ANTEIL AM EIGENKAPITAL JAHRESERGEBNIS
EINBEZOGENE UNTERNEHMEN KAPITAL T€ T€
SWK — Regenerativ-Verwaltungs-GmbH, Karlsruhe 100,00 % 36 5
SWK — Regenerativ-GmbH & Co. KG - Solarpark |, Karlsruhe 14,33 % 1.268 Y 10
SWK — Regenerativ-GmbH & Co. KG - Solarpark Zwei, Karlsruhe 6,16 % 1380 66 Y
KEK — Karlsruher Energie- und Klimaschutzagentur gGmbH, Karlsruhe 50,00 % 168 41
SWK — NOVATEC GmbH, Karlsruhe 50,00 % 43 -5
PS Project Systems GmbH & Co. KG Projekt Karlsruhe-West, Neumiinster 40,00 % 76 " 700
Zweckverband fiir die Wasserversorgung des Htigellandes zwischen Alb und Pfinz, Karlsruhe 33,87 % 4302 2 0o 2
Windmiihlenberg Dritte Windkraftanlage GmbH & Co. KG, Karlsruhe 9,87 % 740 % "
BGV-Versicherung Aktiengesellschaft, Karlsruhe 3,15% 61.797 3.195 "
KEA Klimaschutz- und Energieagentur BeteiligungsGbR, Karlsruhe 1,82 % 437 " 240
1) Eigenkapital und Jahresergebnis zum 31.12.2010, da der Jahresabschluss 2011 noch nicht vorliegt.
2) Eigenkapital und Jahresergebnis zum 31.12.2009, da die Jahresabschliisse 2010 und 2011 noch nicht vorliegen.
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Ein sich ergebender aktivischer Unterschiedsbetrag aus der
Kapitalkonsolidierung der Facherbad Karlsruhe GmbH in
Hohe von 1.055 T€ wurde als Aufdeckung von stillen Re-
serven dem Gebaudewert zugerechnet.

Auf konzernfremde Gesellschafter entfallende Anteile am
Eigenkapital und am Bilanzgewinn werden innerhalb des
Eigenkapitals als gesonderter Posten ausgewiesen.

Alle Forderungen und Verbindlichkeiten, Umsatze, andere
Ertrage und Aufwendungen innerhalb der konsolidierten
Unternehmen werden eliminiert.

Eine Zwischengewinneliminierung erfolgt nicht, da diese
gemal § 304 Absatz 2 HGB fur die Vermittlung eines den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechenden Bildes der Ver-
maogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns nur von un-

tergeordneter Bedeutung ist.

Auf die Einbeziehung der SWK — Regenerativ-Verwaltungs-
GmbH, der KEK — Karlsruher Energie- und Klimaschutz-
agentur gGmbH, der SWK — NOVATEC GmbH, der PS
Project Systems GmbH & Co. KG Projekt Karlsruhe West
sowie des Zweckverbands fiir die Wasserversorgung des
Hugellandes zwischen Alb und Pfinz wurde aufgrund ih-
rer untergeordneten Bedeutung fir den KVVH-Konzern
verzichtet.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Die nachfolgenden Grundsatze gelten fur den Konzern-
abschluss der KVVH GmbH.

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermégensgegenstan-
de sind mit den Anschaffungskosten erfasst und werden,

A

sofern sie der Abnutzung unterliegen, entsprechend ih-
rer voraussichtlichen Nutzungsdauer planmaBig linear ab-
geschrieben.

Die Sachanlagen sind zu Anschaffungs- bzw. Herstel-
lungskosten bewertet und um planmaBige Abschreibun-
gen sowie um erhaltene Zuschlsse vermindert. In den Ge-
schaftsjahren 2003 bis 2006 (alle Geschaftsbereiche der
Versorgung) sowie 2007 bis 2009 (Wasser, Fernwarme und
sonstige Geschaftsfelder) wurden vereinnahmte Baukosten-
zuschUsse sowie Hausanschlusskostenbeitrage direkt von
den Anschaffungskosten der zugrunde liegenden Wirt-
schaftsguter abgesetzt. Ab dem Geschéftsjahr 2010 verein-
nahmte Baukostenzuschisse sowie Hausanschlusskosten-
beitrdge der Versorgung werden auf der Passivseite unter
dem Posten Empfangene Ertragszuschiisse abgebildet.

Bei der Ermittlung der Herstellungskosten wurden Ein-
zelkosten und angemessene Gemeinkostenzuschlage
bertcksichtigt. Abweichend zu den Ubrigen Konzern-
gesellschaften erfolgt im Einzelfall eine Aktivierung von
Fremdkapitalzinsen auf die Herstellungskosten der SWK
und KASIG gemaB § 255 Abs. 3 HGB. Fur die planmaBi-
gen Abschreibungen wird die Nutzungsdauer in Anleh-
nung an die von der Finanzverwaltung veréffentlichten
steuerlichen Abschreibungstabellen vorgenommen. Die
Abschreibungen erfolgen teils degressiv, teils linear. Zu-
gange werden pro-rata-temporis und seit dem 1. Januar
2010 linear abgeschrieben.

Geringwertige Wirtschaftsglter werden im Zugangsjahr
voll abgeschrieben. Fur die Jahre 2008 und 2009 wur-
den flr abnutzbare bewegliche Wirtschaftsguter, die ei-
ner selbstandigen Nutzung fahig sind, analog der steu-

errechtlichen Vorgehensweise gemalB § 6 Abs. 2a EStG
Sammelposten gebildet. Die Sammelposten werden line-
ar Uber funf Jahre abgeschrieben.

Von den Finanzanlagen sind die Anteile an verbundenen
Unternehmen, die Beteiligungen und die Wertpapiere zu
ihren Anschaffungskosten angesetzt.

Die Anteile an assoziierten Unternehmen sind at equity
nach der Buchwertmethode angesetzt.

Bei den sonstigen Ausleihungen sind die niederverzinsli-
chen Arbeitgeberdarlehen zum Barwert, alle anderen Dar-
lehen zum Nennwert angesetzt.

Bei den Vorraten sind die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
sowie die Waren zum Uberwiegenden Teil zu fortgeschrie-
benen durchschnittlichen Einstandspreisen bewertet. Die
unfertigen und fertigen Erzeugnisse und unfertigen Leis-
tungen werden zu Herstellungskosten bewertet, wobei
neben den direkt zuordenbaren Einzelkosten auch anteili-
ge Gemeinkosten einbezogen werden. Das Niederstwert-
prinzip findet jeweils Beachtung. Entgeltlich erworbene
Emissionszertifikate sind mit den durchschnittlichen An-
schaffungskosten bzw. dem niedrigeren beizulegenden
Wert am Bilanzstichtag bewertet. Unentgeltlich erworbe-
ne Emissionszertifikate sind zum Erinnerungswert von ei-
nem € angesetzt. In Teilbereichen des Konzerns wurde
gem. § 240 Abs. 3 HGB ein Festwertansatz vorgenommen.

Forderungen, sonstige Vermodgensgegenstande, Wert-
papiere des Umlaufvermégens sowie flissige Mittel sind

grundsatzlich mit dem Nennbetrag bilanziert.

Bei den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wird

das allgemeine Kreditrisiko durch eine pauschale Wertbe-
richtigung berlcksichtigt. Erkennbaren Einzelrisiken wird
durch Einzelwertberichtigungen Rechnung getragen. Das
in den sonstigen Vermdgensgegenstanden enthaltene
Korperschaftsteuerguthaben ist zum Barwert bilanziert.

Auf den Ansatz aktiver latenter Steuern wird in Austbung
des Wahlrechts nach § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB verzichtet.

Die bis zum 31. Dezember 2002 (alle Geschaftsbereiche
der Versorgung), die ab 1. Januar 2007 (Strom und Gas)
sowie die ab 1. Januar 2010 (alle Geschéaftsbereiche der
Versorgung) erhaltenen Ertragszuschisse werden mit jahr-
lich funf Prozent erfolgswirksam aufgel6st.

Die Pensionsrickstellungen sind fur handelsrechtliche
Zwecke nach versicherungsmathematischen Grundsatzen
mittels der sog. , Projected-Unit-Credit-Methode” (PUC-
Methode) errechnet worden. GemaB § 253 Abs. 2 HGB in
Verbindung mit der Rickstellungsabzinsungsverordnung
(RickAbzinsV) wurde der Rechnungszins auf Basis der fur
Ende Dezember 2011 verdffentlichten Werte der Bundes-
bank mit
de eine Kostensteigerung bei Anwartschaften und Renten

5,14 Prozent einbezogen. Der Ermittlung wur-

zwischen 2,0 Prozent und 2,2 Prozent sowie Fluktuations-
raten von 2,0 Prozent bis zu einem Alter von 30 Jahren und
1,0 Prozent bis zu einem Alter von 40 Jahren zu Grunde
gelegt. Der sich zum 1. Januar 2010 aus der geanderten
Bewertung der Pensionsrickstellungen ergebende Unter-
schiedsbetrag in Hohe von 5.694 T€ wird gemaB Artikel
67 Abs. 1 Satz 1 EGHGB bis spatestens zum 31. Dezember
2024 in jedem Geschaftsjahr zu mindestens einem Finf-
zehntel zugefiihrt. Die verbleibende Unterdeckung zum
31. Dezember 2011 betragt 4.934 T€.
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Die Deputatsrickstellungen als pensionsahnliche Ver-
pflichtungen sind fur handelsrechtliche Zwecke nach ver-
sicherungsmathematischen Grundsatzen mittels der sog.
. Projected-Unit-Credit-Methode” (PUC-Methode) errech-
net worden. GemaB § 253 Abs. 2 HGB in Verbindung
mit der Rickstellungsabzinsungsverordnung (RUckAb-
zinsV) wurde der Rechnungszins auf Basis der flr Ende
Dezember 2011 verdffentlichten Werte der Bundesbank
mit 5,14 Prozent einbezogen. Der Ermittlung wurde eine
Kostensteigerung von 2,2 Prozent sowie Fluktuationsra-
ten von 2,0 Prozent bis zu einem Alter von 30 Jahren und
1,0 Prozent bis zu einem Alter von 40 Jahren zu Grunde
gelegt. Der sich zum 1. Januar 2010 aus der gednderten
Bewertung der Deputatsriickstellungen ergebende Unter-
schiedsbetrag in Héhe von 449 T€ wird gemaB Artikel 67
Abs. 1 Satz 1 EGHGB bis spatestens zum 31. Dezember
2024 in jedem Geschaftsjahr zu mindestens einem Finf-
zehntel zugeflhrt. Die verbleibende Unterdeckung zum
31. Dezember 2011 betragt 389 T€.

Die Altersteilzeitrtckstellungen sind fur handelsrechtliche
Zwecke nach versicherungsmathematischen Grundsatzen
auf Basis der Heubeck-Richttafeln 2005 G errechnet wor-
den. Der Ermittlung wurde eine Gehaltsdynamik zwischen
2,0 Prozent und 2,2 Prozent zu Grunde gelegt. GemaB §
253 Abs. 2 HGB in Verbindung mit der Ruckstellungsab-
zinsungsverordnung (RiickAbzinsV) wurde der Rechnungs-
zins auf Basis der fir Ende Dezember 2011 veréffentlich-
ten Werte der Bundesbank mit 5,14 Prozent einbezogen.

Die Beihilferlckstellungen sind fir handelsrechtliche
Zwecke nach versicherungsmathematischen Grundsatzen
mittels der sog. ,Projected-Unit-Credit-Methode” (PUC-
Methode) errechnet worden. GemaB § 253 Abs. 2 HGB in

A

Verbindung mit der Rickstellungsabzinsungsverordnung
(RickAbzinsV) wurde der Rechnungszins auf Basis der fir
Ende Dezember 2011 verdffentlichten Werte der Bundes-
bank mit 5,14 Prozent einbezogen. Der Ermittlung wurde
eine Kostensteigerung zwischen 2,0 Prozent und 2,2 Pro-
zent sowie Fluktuationsraten von 2,0 Prozent bis zu einem
Alter von 30 Jahren und 1,0 Prozent bis zu einem Alter
von 40 Jahren zu Grunde gelegt.

Die Jubildumsruckstellungen sind far handelsrechtliche
Zwecke nach versicherungsmathematischen Grundsatzen
mittels der sog. , Projected-Unit-Credit-Methode” (PUC-
Methode) errechnet worden. GemaB § 253 Abs. 2 HGB in
Verbindung mit der Rickstellungsabzinsungsverordnung
(RuckAbzinsV) wurde der Rechnungszins auf Basis der fur
Ende Dezember 2011 verdffentlichten Werte der Bundes-
bank mit 5,14 Prozent einbezogen. Der Ermittlung wurde
eine Gehaltsdynamik zwischen 2,0 Prozent und 2,2 Pro-
zent sowie Fluktuationsraten von 2,0 Prozent bis zu einem
Alter von 30 Jahren und 1,0 Prozent bis zu einem Alter
von 40 Jahren zu Grunde gelegt.

Im Rahmen einer verniinftigen kaufmannischen Beurtei-
lung wird erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflich-
tungen durch die sonstigen Ruckstellungen Rechnung
getragen. Die Bewertung erfolgt zum Erfullungsbetrag.
Ruckstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem
Jahr werden abgezinst.

Drohverlustriickstellungen aus schwebenden Geschéften
(inklusive Energiehandelsgeschafte) werden bei der Stadt-
werke Karlsruhe GmbH mit Hilfe von Bewertungseinheiten
gemal § 254 HGB auf Basis einzelner Portfolien je Liefer-
jahrim Rahmen eines Portfolio— sowie Makrohedgings ge-

bildet. Diese Vorgehensweise entspricht auch dem Risiko-
management der Gesellschaft.

Die Gesellschaft nimmt das Beibehaltungswahlrecht ge-
maB Artikel 67 Abs. 1 Satz 2 EGHGB in Anspruch. Uber-
deckungen ergeben sich zum Bilanzstichtag bei den Perso-
nalrtckstellungen und sonstigen Riickstellungen in Hohe
von 703 T€.

Die Verbindlichkeiten sind zu ihrem Erfullungsbetrag pas-

siviert.

ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERNBILANZ
Anlagevermdgen

Die Aufgliederung der in der Konzernbilanz zusammen-
gefassten Anlagepositionen und ihre Entwicklung ergibt
sich aus dem Anlagespiegel.

Das Anlagevermdgen weist einen Buchwert von insgesamt
749.047 T€ (Vj. 717.261 T€) aus. Die auf das Anlagever-
maogen im Berichtszeitraum vorgenommenen Abschrei-
bungen betrugen 45.465 T€ (Vj. 43.129 T€).

Forderungen und sonstige Vermdégensgegenstande
In den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind
auch der vom Ablese- bis zum Bilanzstichtag abgegrenzte
Energie- und Wasserverbrauch sowie die Entwasserungs-
und Abfallentsorgungsgebthren der Tarif- und Sonder-
vertragskunden in Héhe von 119.165 T€ (Vj. 119.201
T€) enthalten. Die darauf erhaltenen Abschlagszahlungen
in Hohe von 99.005 T€ (Vj. 92.615 T€) wurden saldiert.

Die Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Be-
teiligungsverhaltnis besteht, betreffen ausschlieBlich die

TelemaxX Telekommunikation GmbH, Karlsruhe, und re-
sultieren aus dem Liefer- und Leistungsverkehr.

Die Forderungen gegen die Stadt Karlsruhe in Héhe von
4.130 T€ (Vj. 3.518 T€) betreffen den Liefer- und Leis-
tungsverkehr sowie sonstige Forderungen.

Die Forderungen haben ausschlieBlich eine Restlaufzeit
bis zu einem Jahr.

In den sonstigen Vermégensgegenstanden sind Forderun-
gen in Héhe von 581 T€ (Vj. 659 T€) mit einer Restlauf-
zeit von mehr als einem Jahr enthalten.

Rechnungsabgrenzungsposten
Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten enthélt im We-
sentlichen Miet-, Versicherungszahlungen und anteilige
Kfz-Steuer sowie einmalige Bilrgschaftsgebdhren fir in
Anspruch genommene Darlehen.

Eigenkapital
Das gezeichnete Kapital wird zu 100 Prozent von der Stadt
Karlsruhe gehalten.

DER KONZERNBILANZGEWINN T€
ENTWICKELTE SICH WIE FOLGT:

Stand 1.1.2011 25.668
Konzernjahrestiberschuss 2011 nach Anteilen

auBenstehender Gesellschafter 2.844
Stand 31.12.2011 28.512
Sonderposten

Als Sonderposten wird im Wesentlichen eine fiir den Aus-
bau des Fernwarmenetzes erhaltene Zulage gemaB § 4a
Investitionszulagengesetz ausgewiesen und planmaBig er-
folgswirksam aufgeldst 65 T€ (Vj. 65 T€).
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Ertragszuschiisse

Die empfangenen Ertragszuschisse enthalten die Baukos-
tenzuschisse der Stadtwerke Karlsruhe GmbH (Zugén-
ge bis 31. Dezember 2002 sowie ab 1. Januar 2010) und
die Baukostenzuschisse der Stadtwerke Karlsruhe Netze
GmbH (Zugéange ab 1. Januar 2007).

Riickstellungen

Die Steuerrtickstellungen betreffen die Stromsteuer (2.485
T€) der SWK sowie das Risiko aus Betriebspriifung (353 T€)
der KVVH.

Die sonstigen Ruckstellungen umfassen im Wesentlichen
ausstehende Lieferantenrechnungen (5,3 Mio. €), durch-

Verbindlichkeiten

zuflhrende Arbeiten wegen neuer Sicherheitsnormen (11,1
Mio. €), Vorruhestands-, Beihilfe- und Altersteilzeitregelung
sowie sonstige Vorsorgebetréage fiir Personalaufwendungen
(37,0 Mio. €), Mehrerlésabschopfung (4,2 Mio. €), drohen-
de Verluste aus schwebenden Geschaften (6,0 Mio. €), Still-
legung sowie Abriss von Kesselanlagen im Heizkraftwerk
West (1,6 Mio. €), Bodensanierungen (1,5 Mio. €), die EEG-
Umlage ( 1,2 Mio. €; Vj. 2,4 Mio. €), die Jahresverbrauchs-
abrechnung (1,1 Mio. €), Regulierungskonto gemaB § 5
Anreizregulierungsverordnung (1,0 Mio. €) sowie sonstige
Rickstellungen im Rahmen der kaufmannischen Vorsicht
(5,4 Mio. €).

FUR DIE VERBINDLICHKEITEN BESTEHEN GESAMT RESTLAUFZEIT RESTLAUFZEIT RESTLAUFZEIT
FOLGENDE RESTLAUFZEITEN: bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre tiber 5 Jahre
T€ T€ T€ T€

Verbindlichkeiten gegeniiber 299.338 13.617 92.940 192.781
Kreditinstituten (Vj. 211.686) (Vj. 10.622) (Vj. 92.554) (Vj. 108.510)
Erhaltene Anzahlungen 7.891 127 7.764 0
(vj. 214) (Vj. 214) (V}.0) (v}.0)

Verbindlichkeiten aus 47314 47.096 218 0
Lieferungen und Leistungen (Vj. 46.245) (Vj. 45.935) (Vj. 310) (Vj.0)
Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, 22 22 0 0
mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht (V. 2) (vj. 2) (Vj.0) (Vj.0)
Verbindlichkeiten gegeniiber 87.048 76.348 0 10.700
der Stadt Karlsruhe (Vj. 117.110) (Vj. 106.410 (Vj. 0) (Vj. 10.700)
Verbindlichkeiten gegeniiber 0 0 0 0
Gesellschaftern (V. 2) (vj. 2) (Vj.0) (Vj.0)
Sonstige Verbindlichkeiten 16.282 13.023 1.285 1.974
(vj. 17.767) (Vj. 14.191) (vj. 1.279) (vj. 2.297)

Gesamtbetrag 457.895 150.233 102.207 205.455
(Vj. 393.026) (Vj. 177.376) (Vj. 94.143) (Vj. 121.507)

Die Verbindlichkeiten gegendber der Stadt Karlsruhe betreffen im Wesentlichen den Finanzverkehr.
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Rechnungsabgrenzungsposten

Der passive Rechnungsabgrenzungsposten enthalt im We-
sentlichen Einnahmen aus dem Fahrkartenverkauf fur das
Folgejahr.

Latente Steuern gem. § 274 HGB

ART DES VERMOGENSGEGENSTANDS/
SCHULDPOSTENS

Art der Differenz

Lizenzen und dhnliche Rechte Passive latente Steuern

Grundstlicke Aktive latente Steuern
Technische Anlagen und Maschinen Aktive latente Steuern
Betriebs- und Geschaftsausstattung Passive latente Steuern
Anteile an verbundenen Unternehmen Passive latente Steuern
Beteiligungen Aktive latente Steuern
Sonstige Wertpapiere Aktive latente Steuern
Sonderposten Aktive latente Steuern
Pensionsriickstellungen Aktive latente Steuern
Steuerriickstellungen Aktive latente Steuern

Sonstige Riickstellungen Aktive latente Steuern

Der Bewertung der latenten Steuern wurde ein Steuersatz
von 30,2 Prozent zugrunde gelegt. Latente Steuern nach
§ 306 HGB wurden in Austbung des Wahlrechts nach
§ 306 Satz 6 HGB mit latenten Steuern nach § 274 HGB
zusammengefasst.

Haftungsverhaltnisse
Als Sicherheiten bestehen die Ublichen Eigentumsvorbehal-
te aus der Lieferung von Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen.

Mittelbare Versorgungszusage

Zum Zwecke der Altersversorgung sind die KVVH, SWK,
SWK Netze, VBK und KBG Mitglieder des Kommunalen
Versorgungsverbands Baden-Wirttemberg - Zusatzver-
sorgungskasse - (ZVK). Die mittelbaren Versorgungszusa-

gen, welche die KVVH, SWK, SWK Netze, VBK und KBG
aufgrund der Verpflichtung gegentber ihren Mitarbeitern
gegeben haben, sind entsprechend der Satzung der ZVK
ausgestaltet. Nach Auffassung des Hauptfachausschusses
(HFA) des Instituts der Wirtschaftsprufer (IDW) sind sub-
sididre Versorgungsverpflichtungen gegentber den Versi-
cherten und deren Hinterbliebenen sowohl im Falle bereits
laufender Rentenzahlungen durch die Versorgungskasse
als auch bei Versorgungszusagen seitens der Gesellschaft
zU bewerten.

Fur die nicht passivierte mittelbare Verpflichtung werden
nach Art. 28 Abs. 2 EGHGB folgende Angaben gemacht:
Die betriebliche Altersversorgung beruht auf der Grund-
lage eines Gruppenversicherungsvertrages zwischen der
KVVH, SWK, SWK Netze, VBK, KBG und der Zusatzversor-
gungskasse des Kommunalen Versorgungsverbandes Ba-
den-Wiirttemberg nach MaBgabe des Tarifvertrages Uber
die betriebliche Altersversorgung der Beschaftigten des 6f-
fentlichen Dienstes - Altersvorsorge-TV-Kommunal - (ATV-
K). Der Umlagesatz hat in 2011 zwischen 7,27 Prozent
und 7,57 Prozent betragen und wird voraussichtlich in
2012 unverandert zwischen 7,27 Prozent und 7,57 Pro-
zent betragen. In 2011 waren fir die Zusatzversorgungs-
kasse 97.697 T€ umlagepflichtig.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Das Bestellobligo zum Bilanzstichtag belauft sich fir Liefe-
rungen und Leistungen auf 457.036 T€ (Vj. 312.751 T€) so-
wie fir Handelsgeschéafte auf 515.555 T€ (Vj. 587.991 T€).

Weiterhin bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen
aus Miet- und Leasingvertragen in Hohe von 1.488 T€. Die
Miet- und Leasingvertrage enden zwischen 2012 und 2023.
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Weiterhin bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen
aus dem Konzessionsvertrag der VBK in H6he von 7.548
T€ (Vj. 8.088 T€). Der Konzessionsvertrag endet im Jahr
2025.

Weiterhin bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen
aus Dauerschuldverhaltnissen in Hohe von 306.625 T€. Die

Dauerschuldverhaltnisse enden zwischen 2012 und 2060.

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

UMSATZERLOSE DER 2011 2010
GESCHAFTSBEREICHE Te Te
(KONSOLIDIERT)
Versorgung 719.274 946.921
Verkehr 100.036 88.799
Baderbetrieb 4.484 4.135
Rheinhéfen 7.958 7.385
Finanzbereich 337 264
832.089 1.047.504

In den Umsatzerlésen sind periodenfremde Ertrage in
Hohe von 3.277 T€ enthalten. Sie betreffen im Wesentli-
chen Abgrenzungsertrage aus der Abweichung zwischen
bewertetem Vorjahresverbrauch und den in der Jahres-
verbrauchsabrechnung der laufenden Periode berechne-
ten Lieferungen sowie eine Erstattung aus dem EEG-Um-
lageverfahren.

In den Umsatzerlésen der Versorgung sind Umsatze aus
Stromhandelsgeschaften in Héhe von 305.594 T€ (V.
503.228 T€) sowie aus Gashandelsgeschaften in Hohe
von 6.595 T€ (V). 19.022 T€) enthalten.

Sonstige betriebliche Ertrage

In den sonstigen betrieblichen Ertrdgen sind wesentliche
periodenfremde Ertrage aus der Auflésung von Ruckstel-
lungen (1.877 T€), Kostenerstattungen Vorjahre (651 T€)
sowie dem Abgang von Anlagevermégen (650 T€) ent-
halten.

Materialaufwand

Im Materialaufwand sind auch die Aufwendungen aus
dem Bezug von Strom und Gas fur die Handelsgeschaf-
te enthalten.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind peri-
odenfremde Aufwendungen aus Verlusten aus dem Ab-
gang von Anlagevermdgen (208 T€), aus nachtraglichen
Vertriebskosten (850 T€) sowie Abschreibungen auf For-
derungen (451 T€) enthalten.

DarUber hinaus enthalten die sonstigen betrieblichen Auf-
wendungen die Konzessionsabgabe in Hhe von 21.906
TE.

Priifungs- und Beratungsgebiihren

Das im Geschaftsjahr als Aufwand erfasste Honorar des
Abschlussprifers des Konzerns betragt fur die Abschluss-
prifung 183 T€ (V]. 183 T€).

AuBerordentliches Ergebnis

Bewertungsanpassungen aus der Umstellung auf BilMoG
wurden gemaf Artikel 67 Abs. 1 Satz 1i. V. m. Abs. 7
EGHGB im Geschaftsjahr 2011 als auBerordentlicher Auf-
wand in Hohe von 409 T€ beriicksichtigt.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Hierin sind periodenfremde Steueraufwendungen in Hohe
von 212 T€ (Vj. 20 T€) enthalten.

SONSTIGE ANGABEN

Konzernverhaltnisse

Der Konzernabschluss der KVVH wird in elektronischer
Form im elektronischen Bundesanzeiger veroffentlicht.

Zwischen der Muttergesellschaft und der Stadtwerke
Karlsruhe GmbH besteht ein Ergebnisabfiihrungsvertrag.
Weiterhin besteht zwischen der KVVH GmbH und der VBK
— Verkehrsbetriebe Karlsruhe GmbH , der KBG — Karlsruher
Badergesellschaft mbH sowie der KASIG — Karlsruher Schie-
neninfrastruktur-Gesellschaft mbH ein Beherrschungs- und
Ergebnisabfihrungsvertrag.

Derivative Finanzinstrumente

Zur Absicherung von Gasbezugspreisen fir Sonderver-
trdge im Kundenbereich und Kraftwerksgasbeziige wer-
den Olswaps (mit integrierter Devisenabsicherung) sowie
zur Absicherung von Strombezugspreisen aus kohlein-
dexierten Stromliefervertrdgen Kohleswaps eingesetzt.
Stromfutures werden an der deutschen Stromborse EEX
(European Energy Exchange) zu Absicherungszwecken ge-
handelt. Des Weiteren tatigt die Gesellschaft auch Ener-
giehandelsgeschéafte auf die Commodities Strom und Gas
zur Optimierung der Marge.

Der Einsatz dieser derivativen Finanzinstrumente ist durch
eine interne Richtlinie geregelt.

Bestehende derivative Finanzinstrumente werden grund-
satzlich zur Deckung des eigenen Bedarfs verwendet.

Des Weiteren werden die unsaldierten Nominalvolumen
und die beizulegenden Zeitwerte der OI- und Kohleswaps
und der Handelsgeschafte zur Margenoptimierung zum
31. Dezember 2011 im Sinne des § 285 S. 1 Nr. 19 HGB
dargestellt:

Nominalwert Marktwert

T€ T€

0l-, Gas- und Kohleswaps 17.942 -3.606
davon Restlaufzeit bis zu einem Jahr 14.987 -2.604
davon Restlaufzeit groBer ein Jahr 2.955 -1.002
Stromtermingeschafte 635.508 263
davon Restlaufzeit bis zu einem Jahr 385.368 307
davon Restlaufzeit groBer ein Jahr 250.140 -44
Gastermingeschafte 6.257 -248
davon Restlaufzeit bis zu einem Jahr 3.109 -144
davon Restlaufzeit groBer ein Jahr 3.148 -104

Die Wertermittlung der Commodity-Derivate erfolgt am
Stichtag zu Marktpreisen basierend auf externen aner-
kannten Quellen.

Die Bewertung der Handelsgeschéfte erfolgt mit dem je-
weiligen Stichtagskurs der eingesetzten Produkte an der
EEX fur die Geschéftsjahre 2012 bis 2015. Der Nominal-
wert ergibt sich aus der Addition der jeweiligen Beschaf-
fungs- und Verkaufsgeschafte. Der Marktwert ermittelt
sich aus der Veranderung der Verkdufe (Verkaufspreis ab-
zlglich bewerteter Preis zum Stichtag) und der Veran-
derung der Kaufe (Kaufpreis abzlglich bewerteter Preis
zum Stichtag).

Fur bérsengehandelte und teilweise auch fur auBerbdrs-
lich gehandelte Geschafte hat die Gesellschaft Sicherhei-
ten erhalten bzw. hinterlegt.
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KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG FUR 2011

Bewertungseinheiten gemaB § 254 HGB

Die Gesellschaft bildet Bewertungseinheiten entsprechend
der vorhandenen Portfolien. Die Portfolien werden je Ka-
lenderjahr angelegt. Zu den einzelnen Portfolien liegt je-
weils eine ausfihrliche Dokumentation hinsichtlich da-
rin befindlicher Grundgeschafte (Liefervertrage sowie
geplante Absatzmengen) und Sicherungsgeschéfte (Ter-
minkontrakte, Futures, Swaps) vor. Die Verbuchung der
Bewertungseinheiten vollzieht sich im Rahmen der sog.
LEinfrierungsmethode”. In den Bewertungseinheiten wer-
den das Clean Spark Spread-Risiko sowie die Risiken aus
Strom-, Gas- und Olpreisanderungen abgesichert.

Des Weiteren werden die Grund- und Sicherungsgeschaf-
te zum 31. Dezember 2011 dargestellt:

GESCHAFTSJAHR Grund- Sicherungs- negative
geschafte geschafte Marktwerte

T€ T€ T€

2012 362.141 343.139 30.972
2013 199.773 186.404 9.247
2014 59.465 46.673 3.225
2015 2.381 2.065 52

Die Sicherungsgeschafte werden stets fir ein Geschafts-
jahr oder einen Teil eines Geschaftsjahres abgeschlossen.

Die Sicherungsgeschafte sind geeignet zur Absicherung
der Grundgeschafte, da sich Grund- und Sicherungsge-
schaft in Menge und Zeitraum entsprechen. Grund- und
Sicherungsgeschafte sind homogen, da es sich um iden-
tische Produkte handelt.

Die Effektivitat der Sicherungsbeziehungen wird regel-
maBig durch den Abgleich zwischen Grund- und Siche-

A

rungsgeschaft geprift. Die Gesellschaft stellt hierzu bei
samtlichen Portfolien die Kdufe und Verkaufe mengen-
und preismaBig gegendber und ermittelt hieraus mogli-
che Drohverlustriickstellungen. Diese Effektivitatsmessme-
thode stellt eine sachgerechte Ermittlung dar. Die hierbei
in Folgejahren angesetzten Planabsdtze des Vertriebs ba-
sieren auf den in der Vergangenheit abgesetzten Mengen,
deren Hochrechnung in die Zukunft sowie dem Vertriebs-
informationssystem der Gesellschaft.

Personalverhaltnisse

Im Jahresdurchschnitt waren 2.529 Mitarbeiter beschaf-
tigt. Hierin enthalten waren 137 Auszubildende und 41
Aushilfskrafte.

Im Berichtszeitraum betrugen die Vergitungen an die Auf-
sichtsrate 44 T€.

Die Geschaftsfiihrung erhielt im Geschaftsjahr 2011 Ge-
samtbezlge in Hohe von 546 T€. Fur frihere Geschafts-
fuhrer (Werkleiter) und ihre Hinterbliebenen wurden 322
T€ an Beziigen aufgewendet; Pensionsriickstellungen be-
stehen hierfir in Hohe von 3.546 T€. Die verbleibende
Unterdeckung zum 31. Dezember 2011 betragt 888 T€.

Karlsruhe, 31. Méarz 2012
Die Geschaftsfihrung:

M

Dipl. rer. pol. Harald Rosemann

e

Dr. Walter Casazza

Yo hice @&’UL

Ass. jur. Patricia Erb-Korn

2011 2010
T€ T€
CASHFLOW AUS LAUFENDER GESCHAFTSTATIGKEIT
Periodenergebnis (einschlieBlich Ergebnisanteilen von Minderheitsgesellschaftern) vor auBerordentlichen Posten 7.689 11.270
Abschreibungen (+)/Zuschreibungen (-) auf Gegenstande des Anlagevermdgens 45.458 43.202
Abnahme (-)/Zunahme (+) der Riickstellungen -11.731 -691
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen (+)/Ertrage (-) 2313 135
Gewinn (-)/Verlust (+) aus Anlageabgangen -442 -231
Fortschreibung des Beteiligungsansatzes assoziierter Unternehmen -668 -783
Zunahme (-)/Abnahme (+) der Vorréte, der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva 14.738 -11.762
Zunahme (+)/Abnahme (-) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva 15.265 2.451
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 72.622 43.591
CASHFLOW AUS DER INVESTITIONSTATIGKEIT
Einzahlungen (+) aus Abgéngen (incl. Zuschiisse) von Gegenstanden des Sachanlagevermdgens 31.906 39.970
Auszahlungen (-) fiir Investitionen in das Sachanlagevermdgen -102.828 -133.567
Einzahlungen (+) aus Abgéngen von Gegenstanden des immateriellen Anlagevermdgens 4 67
Auszahlungen (-) fiir Investitionen in das immaterielle Anlagevermdgen -1.287 -1.342
Einzahlungen (+) aus Abgangen von Gegenstanden des Finanzanlagevermdgens 182 176
Auszahlungen (-) fiir Investitionen in das Finanzanlagevermégen -4.109 -25
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -76.132 -94.721
CASHFLOW AUS DER FINANZIERUNGSTATIGKEIT
Auszahlungen an andere Gesellschafter -7.147 -7.467
Auszahlungen aus dem Hinzuerwerb von Anteilen an Tochterunternehmen -31.658 0
Einzahlungen (+) aus der Aufnahme von Finanzkrediten 94.985 78.368
Auszahlungen (-) aus der Tilgung von Finanzkrediten -44.579 -7.580
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 11.601 63.321
FINANZMITTELFONDS AM ENDE DER PERIODE
Zahlungswirksame Verdnderung des Finanzmittelfonds (Zwischensummen 1-3) 8.091 12.191
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 16.673 4.482
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 24.764 16.673
ZUSAMMENSETZUNG DES FINANZMITTELFONDS
Guthaben bei der Stadt Karlsruhe 20.531 11.519
Schecks, Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 4.233 5.154
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 24.764 16.673
Im Geschéftsjahr 2011 wurden Zinsen in Hohe von 11.731 T€ (Vj. 8.602 T€) sowie Ertragsteuern in Hohe von 1.969 T€ (Vj. 2.651 T€) gezahlt.
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ENTWICKLUNG DES KONZERNEIGENKAPITALS FUR 2011

MUTTERUNTERNEHMEN MINDERHEITS- KONZERNEIGENKAPITAL
GESELLSCHAFTER
GEZEICHNETES KAPITAL KAPITALRUCKLAGE ERWIRTSCHAFTETES EIGENKAPITAL EIGENKAPITAL
KONZERNEIGENKAPITAL
Stammkapital tibrige Unterschiedsbetrag aus
der Kapitalkonsolidierung
€ € € € € € €
31.12.2009 107.371.300,00 20.184.452,34 153.114.091,26 22.045.870,85 302.715.714,45 49.322.397,01 352.038.111,46
Konzern-Jahresergebnis 0,00 0,00 0,00 3.622.138,93 3.622.138,93 40.133,24 3.662.272,17
Konzerngesamtergebnis 0,00 0,00 0,00 3.622.138,93 3.622.138,93 40.133,24 3.662.272,17

31.12.2010

107.371.300,00

20.184.452,34

153.114.091,26

25.668.009,78

306.337.853,38

49.362.530,25

355.700.383,63

Hinzuerwerb von Anteilen

an Tochterunternehmen 0,00 0,00 -15.087.250,40 0,00 -15.087.250,40 -16.570.949,60 -31.658.200,00
Konzern-Jahresergebnis 0,00 0,00 0,00 2.844.184,97 2.844.184,97 64.474,24 2.908.659,21
Konzerngesamtergebnis 0,00 0,00 -15.087.250,40 2.844.184,97 -12.243.065,43 -16.506.475,36 -28.749.540,79
31.12.2011 107.371.300,00 20.184.452,34 138.026.840,86 28.512.194,75 294.094.787,95 32.856.054,89 326.950.842,84
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ANLAGENNACHWEIS FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2011

POSTEN DES ANLAGEVERMOGENS ANSCHAFFUNGS- UND HERSTELLUNGSKOSTEN ABSCHREIBUNGEN RESTBUCHWERTE
angesammelte Restbuchwerte
ABSCHREIBUNGEN Restbuchwerte am Ende des
ANFANGSSTAND ZUGANG ABGANG UMBUCHUNGEN ENDSTAND ANFANGSSTAND ABSCHREIBUNGEN  auf die in Spalte 4 aus- UMBUCHUNGEN ENDSTAND am Ende des vorangegangenen
01.01.2011 31.12.2011 01.01.2011 im Geschaftsjahr  gewiesenen Abgange 31.12.2011 Geschéftsjahres Geschéftsjahres
+ +/- + +/-
€ € € € € € € € € € €
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1M 12 13
IMMATERIELLE VERMOGENS-
GEGENSTANDE
Lizenzen und ahnliche Rechte 37.590.739,07 805.514,15 6.017,50 1.706.676,10 40.096.911,82 31.704.283,07 1.976.011,25 1.730,50 0,00 33.678.563,82 6.418.348,00 5.886.456,00
Geleistete Anzahlungen 768.219,14 481.844,63 0,00 -95.007,50 1.155.056,27 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.155.056,27 768.219,14
38.358.958,21 1.287.358,78 6.017,50 1.611.668,60 41.251.968,09 31.704.283,07 1.976.011,25 1.730,50 0,00 33.678.563,82 7.573.404,27 6.654.675,14
SACHANLAGEN
Grundstticke und grundstiicksgleiche Rechte
mit Geschafts-, Betriebs- und anderen Bauten 354.215.081,33 4.090.755,50 723.083,96 3.539.926,25 361.122.679,12 192.132.900,83 7.817.415,08 714.413,58 -71,58 199.235.830,75 161.886.848,37 162.082.180,50
Grundstiicke und grundstticksgleiche Rechte
mit Wohnbauten 308.774,77 0,00 0,00 0,00 308.774,77 256.761,56 4.528,00 0,00 0,00 261.289,56 47.485,21 52.013,21
Grundstiicke und grundstticksgleiche Rech-
te ohne Bauten 11.248.174,89 0,00 0,00 379,38 11.248.554,27 218.091,09 929,00 0,00 71,58 219.091,67 11.029.462,60 11.030.083,80
Bauten auf fremden Grundstticken 11.791.631,45 1.448.352,94 390.635,69 0,00 12.849.348,70 8.454.672,45 225.651,94 369.447,69 0,00 8.310.876,70 4.538.472,00 3.336.959,00
Erzeugungs-, Gewinnungs- und Bezugsanlagen 187.304.513,68 622.940,48 4.083,69 649.119,24 188.572.489,71 172.684.622,68 2.500.125,72 4.083,69 0,00 175.180.664,71 13.391.825,00 14.619.891,00
(K) 90.343,78
Verteilungsanlagen 734.680.320,81 12.050.374,76 4.559.612,83 26.373.663,77 768.544.746,51 558.322.207,52 15.393.510,84 4.553.420,81 354.399,89 569.607.041,22 198.937.705,29 176.358.113,29
Erhaltene Baukostenzuschiisse und
Hausanschlusskostenbeitrage -23.822.771,29 0,00 0,00 0,00 -23.822.771,29 -7.360.084,29 -1.148.675,00 0,00 0,00 -8.508.759,29 -15.314.012,00 -16.462.687,00
Gleisanlagen, Streckenausriistung und (K) 787.561,71
Sicherungsanlagen 271.256.575,41 3.781.874,66 1.796.617,46 6.390.661,62 279.632.494,23 197.496.479,41 5.550.672,13 1.698.405,75 377.340,73 202.513.648,23 77.118.846,00 73.760.096,00
Fahrzeuge fiir Personen- und Giiterverkehr 224.330.895,61 193.290,56 2.175.249,32 549.697,55 222.898.634,40 164.076.985,58 7.171.197,57 2.169.873,32 0,00 169.078.309,83 53.820.324,57 60.253.910,03
(K) 89.379,19
Maschinen und maschinelle Anlagen 49.229.156,98 2.064.481,88 308.525,19 8.595.060,51 59.580.174,18 39.966.701,98 1.923.541,35 305.743,88 792,54 41.674.671,18 17.905.503,00 9.262.455,00
Betriebs- und Geschaftsausstattung 82.544.401,00 4.268.462,76 1.765.877,11 688.966,80 85.735.953,45 66.634.145,89 4.050.493,91 1.760.329,17 0,00 68.924.310,63 16.811.642,82 15.910.255,11
(K) 27.116.520,23
Anlagen im Bau und Anzahlungen auf Anlagen 158.576.632,38 74.307.167,59 3.230.445,75 -48.399.143,72 181.254.210,50 36.725.367,89 0,00 0,00 -732.533,16 63.109.354,96 118.144.855,54 121.851.264,49
(K)  28.083.804,91
2.061.663.387,02 102.827.701,13 14.954.131,00 -1.611.668,60  2.147.925.288,55 1.429.608.852,59 43.489.390,54 11.575.717,89 0,00 1.489.606.330,15 658.318.958,40 632.054.534,43
FINANZANLAGEN
Anteile an verbundenen Unternehmen 25.600,00 0,00 0,00 0,00 25.600,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 25.600,00 25.600,00
Anteile an assoziierten Unternehmen 5.684.484,24 680.676,61 12.848,64 0,00 6.352.312,21 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 6.352.312,21 5.684.484,24
Beteiligungen 1.798.399,17 0,00 171.219,65 0,00 1.627.179,52 75.000,00 0,00 75.000,00 0,00 0,00 1.627.179,52 1.723.399,17
Wertpapiere des Anlagevermdgens 70.508.811,57 4.108.500,00 0,00 0,00 74.617.311,57 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 74.617.311,57 70.508.811,57
@) -6.844,62
Sonstige Ausleihungen 716.203,95 0,00 87.354,16 0,00 628.849,79 106.756,71 0,00 3.097,16 0,00 96.814,93 532.034,86 609.447,24
(2) -6.844,62
78.733.498,93 4.789.176,61 271.422,45 0,00 83.251.253,09 181.756,71 0,00 78.097,16 0,00 96.814,93 83.154.438,16 78.551.742,22
(2) -6.844,62
(K)  28.083.804,91
2.178.755.844,16 108.904.236,52 15.231.570,95 0,00 2.272.428.509,73 1.461.494.892,37 45.465.401,79 11.655.545,55 0,00 1.523.381.708,90 749.046.800,83 717.260.951,79
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(Z) = Zuschreibungen  (K) = Zuschiisse
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BESTATIGUNGSVERMERK DES KONZERN-ABSCHLUSSPRUFERS

Wir haben den von der KVVH — Karlsruher Versorgungs-,
Verkehrs- und Hafen GmbH, Karlsruhe, aufgestellten Kon-
zernabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Ver-
lustrechnung, Anhang, Kapitalflussrechnung und Eigen-
kapitalspiegel — sowie den Konzernlagebericht fir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011 ge-
praft. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Kon-
zernlagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften liegt in der Verantwortung der Geschafts-
fihrung der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgeftihrten Priifung eine Be-
urteilung dber den Konzernabschluss und den Konzern-
lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach
§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Abschlussprifung vorgenommen. Da-
nach ist die Prifung so zu planen und durchzufthren,
dass Unrichtigkeiten und VerstoBe, die sich auf die Dar-
stellung des durch den Konzernabschluss unter Beach-
tung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfthrung und
durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken,
mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Fest-
legung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse
Uber die Geschéaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche
und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartun-
gen Uber mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der
Prafung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungs-
bezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir
die Angaben in Konzernabschluss und Konzernlagebericht
Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Prafung umfasst die Beurteilung der Jahresabschlisse der

A

in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der
Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewand-
ten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsatze und der
wesentlichen Einschatzungen der Geschéaftsfihrung so-
wie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Konzern-
abschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend siche-
re Grundlage fUr unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernab-
schluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt un-
ter Beachtung der Grundséatze ordnungsmaBiger Buchfiih-
rung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Kon-
zerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem
Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen
und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar.

Mainz, den 31. Marz 2012

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

—_

Hauptmann

a%
QY
Rupperti

Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer

BERICHT DES AUFSICHTSRATES

Der Aufsichtsrat der KVVH - Karlsruher Versorgungs-, Ver-
kehrs- und Hafen GmbH wurde im Geschaftsjahr 2011
durch die Geschaftsfihrung aktuell und umfassend tber
die wirtschaftliche Lage und Entwicklung der Gesellschaft
unterrichtet. Aufgrund der direkten Informationsvermittiung
der Geschaftsfihrung an den Aufsichtsrat war es diesem
maoglich, seine nach Gesetz und Gesellschaftsvertrag vorge-
gebene Uberwachungsfunktion gegentiber der Geschéfts-
flhrung sowie seine gesetzlichen und satzungsgemaBen
Entscheidungsbefugnisse wahrzunehmen.

Dabei wurde der Aufsichtsrat durch die Geschaftsfiihrung
zusatzlich zu den Sitzungsunterlagen und Prasentationen
durch ergéanzende mundliche und schriftliche Berichte Gber
wesentliche wirtschaftliche Vorgange und Entwicklungen
der Gesellschaft und grundséatzliche Fragen der Geschafts-
politik informiert. Bei Angelegenheiten von besonderer Be-
deutung fur die Gesellschaft wurde dartber hinaus die
Aufsichtsratsvorsitzende durch die Geschaftsfihrung um-
gehend in Kenntnis gesetzt.

Die von der Geschaftsfihrung erstellten Berichte und schrift-
lichen Beschlussvorlagen wurden im Rahmen von drei re-
gelmaBigen Sitzungen sowie einer Sondersitzung des Auf-
sichtsrates eingehend behandelt und die erforderlichen
Beschlisse gefasst. Innerhalb dieser Sitzungen wurden dem
Aufsichtsrat auch bedeutende wirtschaftliche Sachverhalte
und Entwicklungen der Tochtergesellschaften dargestellt so-
wie hieraus sich ergebende Fragestellungen und Ergebnis-
einflisse erlautert.

In den Sitzungen des Geschaftsjahres 2011 befasste sich der

Aufsichtsrat insbesondere mit folgenden Themen:

@ Feststellung des Jahresabschlusses 2010

® Vorstellung der Ergebnisvorschaurechnungen 2011

® Darlehensaufnahmen zur Finanzierung von Investitionen

@ Bestellung des Arbeitsdirektors

@ Ricklbertragung des Anteils an der Stadtmarketing
Karlsruhe GmbH

@ Erwerb von Aktien der Energie Baden-Wirttemberg AG

@ \erabschiedung des Wirtschaftsplans 2012

Innerhalb des Aufsichtsrats der KVWH GmbH fanden folgen-

de personelle Veranderungen statt: Frau Margarethe Fromm

wurde aus dem Gremium verabschiedet. Im Aufsichtsrat herz-
lich willkommen geheiBen wurde Herr Ginter Lenz.

Der Jahresabschluss 2011 der KVVH GmbH nebst Lagebe-
richt sowie der Konzernabschluss 2011 mit Konzernlagebe-
richt der KVVH GmbH wurden durch die KPMG AG Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft, Mainz, geprtft und von dieser
mit dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.
Die Prufungsberichte des Abschlussprifers zum Jahresab-
schluss 2011 der KVVH —Karlsruher Versorgungs-, Verkehrs-
und Hafen GmbH und zum Konzernabschluss der KVVH
— Karlsruher Versorgungs-, Verkehrs- und Hafen GmbH wur-
den dem Aufsichtsrat rechtzeitig vorgelegt und in die Aus-
sprache und Priifung der Jahresabschlisse einbezogen. Der
Abschlussprufer hat an den Beratungen des Aufsichtsrates
Uber den Einzelabschluss der KVVH GmbH und den Kon-
zernabschluss der KVVH GmbH teilgenommen. Er berichte-
te dabei im Rahmen seiner gesetzlichen Redepflicht direkt
dem Aufsichtsrat Uber die wesentlichen Ergebnisse seiner
Priifung und stand fir weitere Erlduterungen zur Verfligung.
Der Aufsichtsrat prufte auf Grundlage der vorliegenden Prii-
fungsberichte seinerseits Jahresabschluss und Konzernab-
schluss sowie den jeweiligen Lagebericht. Durch den Auf-
sichtsrat wurde das Priifungsergebnis des Wirtschaftsprufers
zustimmend zur Kenntnis genommen und der vorliegen-
de Jahresabschluss sowie der Konzernjahresabschluss 2011
gebilligt. Er empfiehlt der Gesellschafterversammlung de-
ren Feststellung. Ferner beantragt der Aufsichtsrat, der Ge-
schaftsfihrung sowie den Mitgliedern des Aufsichtsrates
Entlastung zu erteilen.

Der Aufsichtsrat dankt der Geschaftsfiihrung, dem Betriebs-
rat und allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fir die ver-
trauensvolle Zusammenarbeit, die eine wesentliche Grundla-

ge fur den wirtschaftlichen Erfolg des Unternehmens bildet.

Karlsruhe, im Juli 2012
Der Aufsichtsrat:

/, -
%Mﬁﬂ A {/ffrym,.
Erste BUrgermeisterin Margret Mergen
Vorsitzende des Aufsichtsrats
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MARZ

Um den Schiffern das Aus- und Einsteigen zu erleich-
tern wurden fir die Reeden 2, 3 und 4 im Olhafen
ZUSATZLICHE STAHLSTEGE UND TREPPENAN-
LAGEN geplant.

APRIL

%

Am 1. April startet die MS KARLSRUHE in ihre 2.
Saison.

MAI

Zur Aufwertung und Verbesserung der Infrastruktur an
der Anlegestelle wurde der BEREICH DES PAVILLON-
ZELTES GEPFLASTERT. Bisher war dort nur Splittbe-
lag vorhanden.

A

JANUAR

e

Der EISBRECHER kam
im Januar zum Einsatz,

um den Rheinhafen be-

fahrbar zu machen.

FEBRUAR

Die AUSWIRKUNGEN
DER HAVARIE des
Schwefelsauretankers
an der Loreley machen
sich auch im Rheinha-
fen Karlsruhe bemerk-
bar. Der Schiffsverkehr
ist stark eingeschrankt.

JUNI

-

Das HAFEN-KULTUR-FEST fand im Jahre 2011 vom
23.06.2011 bis zum 26.06.2011 statt.

JULI

AUSFLUGE MIT DEM FAHRGASTSCHIFF sind ge-
rade in den Ferien sehr beliebt. 2011 nutzten tiber
37.000 Fahrgaste das Schiff.

AUGUST

Das alte Fahrgastschiff tritt seine dreitdgige Reise in
seinen neuen Heimathafen nach Saarburg an. Es soll
dort nach einigen UMBAUARBEITEN auf der Mosel
als Fahrgastschiff eingesetzt werden.

SEPTEMBER

s

Ca. 5.000 SCHIFFE passierten 2011 das Hafensperr-
tor um Ware zu laden oder zu bringen.

ag

RUHE

OKTOBER

Die Planung der AUFSTOCKUNG DES GEBAUDES
IN DER WERFTSTRASSE 4 ist abgeschlossen und
der Bauantrag wird eingereicht.

NOVEMBER

&«

Die NORDL. UFERSTRASSE 8 WIRD AUSGEBAUT
und saniert, um sie neu an Firmen zu vermieten.

DEZEMBER

HALLENERWEITERUNG BECKEN 5, Fa. Carl Spaeter
Stidwest GmbH. Aufgrund der komplexen Aufgaben-
stellung war eine umfangreiche Beratung und intensive
Begleitung notwendig.
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BETRIEBSZAHLEN 2007 2008 2009 2010 2011
Mineraldl Rheinhaf Mio. t 0,6 08 08 0,6 0,5 . . . .
meralo ) emnaten . ' ' ' ' ' Ergebnisentwicklung Guterumschlag und Schifffahrt
Minerall Olhafen Mio. t 3,4 3,1 3,2 31 3,1 . . . . . .
, Der Geschaftsbereich Rheinhafen schloss das vergangene  Zwar ging der Schiffsumschlag nochmals leicht um 1,8
Baustoffe Mio. t 0,5 0,5 0,4 0,4 0,3 o o o o } ) i ) } .
Stein- und Braunkohle Vio.t 08 10 07 08 0.9 Geschaftsjahr mit einem positiven Ergebnis in Hohe von  Prozent zurlck, jedoch erreichten 2011 5.134 Schiffe die
Sonstige Gilter Mio. t 11 1 12 12 12 0,8 Mio. € ab. Beeinflusst wurde das Ergebnis neben ei-  Rheinhéfen Karlsruhe. Das sind 790 Schiffe mehr als 2010.
Gesamtumschlag Mio. t 6.4 6.5 63 6,1 6,0 ner allgemein positiven Geschaftsentwicklung durch den  Dies lag auch an den Niedrigwasserperioden im April/Mai
— davon Rheinhafen Mio. t 2,6 3.0 25 2,6 2,4 Verkauf des alten Fahrgastschiffes ,Karlsruhe”, der 0,3  sowie im November, in denen die Schiffe wegen gerin-
— davon Olhafen Mio. t 38 35 38 35 3,6 Mio. € erbrachte. gerer Lademéglichkeiten vermehrt den Hafen anlaufen
Schiffe Anza| 4709 4666 41 CiEhs 21 mussten. Der Umschlag bei Kohle und Briketts stieg um
Hochster monatlicher Schiffsumlauf Anzahl 469 496 471 446 545 - . . .
Die Einnahmen aus Ufergeld und Ufergeldgarantien (2,80 8,9 Prozent, bei Kraftstoffen und Heizdl um 2,6 Prozent,
Bahnverkehr (Hafen) Mio. t 0,6 0,7 0,9 0,9 1,2 . . . . ) . .
Mio. €) lagen wieder auf dem Niveau von 2009 (2,79  wahrend er bei den sonstigen Gitern um 5,4 Prozent zu-
STAND DER ANLAGEN _ - _ o
Rheinhafen Mio. €). Die Einnahmen aus Vermietung und Verpach-  rlckging.
Gesamtflache ha 300 300 300 300 300 tung konnten wieder um 6,6 Prozent geStEigert werden.
davon Wasserfliche ha 7 7 7 71 71 Investitionen
Hafenbecken Anzahl 6 6 6 6 6 Weiterhin positiv entwickelte sich das Ergebnis im Bereich  Die Rheinhafen investierten im Jahr 2011 1,9 Mio. € und
Nutzbare Uferlange km 14 14 14 14 14 Bahnverkehr, das um 39,3 Prozent von 0,4 Mio. € auf  somit 0,5 Mio. € mehr als im Vorjahr. GréBter Einzelpos-
Kaimauer/gebrochenes Ufer km 34 34 34 34 34 0,6 Mio. € gesteigert werden konnte. ten war der Erwerb eines Erbbaurechts in Hohe von 1,4
Hafensperrtor, Durchfahrtsbreite und lichte Hohe iiber HSW ~ m 40/9,10 40/9,10 40/9,10 40/9,10 40/9,10 . . . . "
P Mio. €. Des Weiteren wurden im Rhein- und Olhafen zu-
Betriebs- und Ladegleise km 40 40 40 40 40 Erfreulich | hwi die E ikl der i h 0.5 Mio. € fiir den Ausb d die E
rfreulich ist nach wie vor die Entwicklun r Einnahmen mmen io. r den nd die Erneuerun
Krane u. Verladebriicken (4-28 1) Anzahl 19 19 19 19 19 eulich Ist nac evo e Entwicklung de a € >a € ! © ur de usbau u € euerung
Verladetrichter Anzahl . 1 1 1 . aus der Fahrgastschifffahrt. Es wurden Mehreinnahmen ge-  von Betriebsanlagen inklusive Gleisanlagen verwendet.
Containerkran (50 1) Anzahl 7 ) ) 3 7 gendber 2010 in Hohe von 0,1 Mio. € erwirtschaftet. Das
Ro-Ro-Rampe (Schwergut u. Trailerverladung) Anzahl 1 1 1 1 1 entspricht einer Steigerung von 24 Prozent.
Bandverladeanlagen Anzahl 3 3 3 3 3
Verladeanlagen f. Mineral6l Anzahl 4 4 4 4 4
Olhafen
Gesamt ha 43 43 43 43 43
davon Wasserflache ha 35 35 35 35 35
Hafenbecken Anzah ! ! ! 1 U Ankunft/Empfang Abgang/Versand Gesamt
Nutzbare Uferlénge km 2 2 2 2 2
Giitergruppen (in t) 2010 2010 2011
Umschlaganlagen f. Mineraldl Anzahl 6 6 6 6 6
o Mineral6lprodukte Rheinhafen 425.161 193.066 618.227 522.970
Umschlaganlage f. Fliissiggas Anzahl 1 1 1 1 1 )
Mineralélprodukte Olhafen 997.806 2.122.210 3.120.016 3.119.716
Reeden Anzahl 4 4 4 4 4
- Steine, Erden, Baustoffe 354.789 10.129 364.918 296.113
Fahrgastschifffahrt
- Kohle, Briketts u. &. 803.090 2.505 805.595 877.073
Beférderte Personen Anzahl 17.324 19.018 21.055 34.074 37.435
. Sonstige Guter
Veranderung % -0,05 +9,8 +10,7 +61,8 + 9,86 (Rhein- und Olhafen) 824.387 328.033 1152.420 1139.028
Anzahl der Fahrten Anzahl 145 165 163 Ul 168 Gesamtumschlag (in 1) 3.405.233 6.061.176 5.954.900
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LAGEBERICHT

Gesellschaftsrechtliche Situation

Alleinige Gesellschafterin der KBG — Karlsruher Badergesell-
schaft mbH ist die KVVH — Karlsruher Versorgungs-, Ver-
kehrs- und Hafen GmbH (KVVH). Gegenstand der Gesell-
schaft ist die Planung, die Errichtung und der Betrieb von
Hallen- und Freibddern, insbesondere in Karlsruhe.

Zwischen der KVVH und der KBG besteht ein Beherr-
schungs- und Ergebnisabfihrungsvertrag.

Die Gesellschaft verfligt Uber ein Stammkapital in Hohe
von 3.200.000 €. Darilber hinaus besteht eine Kapital-
rcklage in Hohe von 250.000 €.

Branchensituation

Die Besucherzahlen bei den Frei- und Hallenbadern wei-
sen auch im vergangenen Jahr bundesweit insgesamt eine
rcklaufige Tendenz auf. Dies kann zum einen auf ein ge-
andertes Freizeitverhalten zurtick gefiihrt werden sowie
zum anderen auch darauf, dass viele Bader nicht mehr
den Anforderungen der heutigen Gesellschaft entspre-
chen. Ebenso tragen auch noch SchlieBungen von veral-
teten und unwirtschaftlichen Badern zu diesem Trend bei.

Abgesehen von einem witterungsbedingten Ruckgang der
Freibadbesucher ist in Karlsruhe ein solcher Negativtrend
nicht zu verzeichnen. So konnten bei den Hallenbadern
nahezu die gleichen Besucherzahlen wie im Vorjahr er-
zielt werden, wobei das Europabad die etwas geringeren
Besucherzahlen der Gbrigen Karlsruher Hallenbader aus-
gleichen konnte. Insgesamt konnten die stadtischen Ba-
der einschlieBlich Europabad im Jahr 2011 knapp 1,4 Mio.
Besucher begriiBen.

Entwicklung im abgelaufenen Geschaftsjahr

Der Betrieb im Europabad lief im Jahr 2011 problemlos. An
insgesamt 364 Offnungstagen besuchten 440.198 (2010:
427.765 Besucher) das Europabad.

Der Besucherschnitt pro Tag wurde erneut auf nunmehr
1.209 Besucher (2008: 950 Besucher; 2009: 1.131 Be-
sucher; 2010: 1.192 Besucher) gesteigert. Im Zusam-
menhang mit einer im Herbst durchgefiihrten Preismaf-
nahme konnten damit die in der Planung vorgesehenen
Umsatzerldse in Hohe von 3.010 T€ um 193 T€ Uberschrit-
ten werden. Gegentber dem Vorjahr ergibt sich eine na-
hezu 10-prozentige Erhéhung der Umsatzerlése um 290
T€ von 2.913 T€ auf nunmehr 3.203 T€.

Die Gesellschaft weist einen Jahresfehlbetrag (vor Verlust-
ausgleich) in Héhe von 2.789 T€ aus und liegt damit um
533 T€ unter dem bei der Planerstellung fir das Geschafts-
jahr 2011 erwarteten Verlust. Betrachtet man nur das rein
operative Ergebnis (EBITDA — ohne Abschreibungen, Zin-
sen und Steuern) konnte der Fehlbetrag von 666 T€ im
Jahr 2010 auf 131 T€ im Jahr 2011 und damit um insge-
samt 535 T€ reduziert werden.

Im Rahmen des bestehenden Beherrschungs- und Ergeb-
nisabfhrungsvertrags wird der gesamte Fehlbetrag durch
die Muttergesellschaft KVVH ausgeglichen.

Die Vermogenslage der KBG zeigt eine um 1.911 T€ von
35.136 T€ auf 33.225 T€ gesunkene Bilanzsumme. Sie ist
aktivisch durch die bilanzierten Badereinrichtungen, passi-
visch durch die entsprechenden Finanzierungen Uber Kre-
ditinstitute und die Stadt Karlsruhe gepragt. Aktivisch be-
ruht der Rtckgang der Bilanzsumme im Wesentlichen auf

der abschreibungsbedingten Verminderung der Sachan-
lagen. Passivisch verminderten sich insbesondere die Ver-
bindlichkeiten gegentber der Stadt Karlsruhe.

Die Liquiditat der Gesellschaft ist durch die zur Verfligung
stehenden Finanzierungen sowie die Verlustibernahme
durch die Gesellschafterin gesichert.

Wirtschaftliches Risiko

Das Risiko eines nachlassenden Besucherinteresses und
den damit verbundenen Einnahmeverlusten kann als ge-
ring bezeichnet werden. Die Gesellschaft ist hier allerdings
auch in der Pflicht, durch laufende Erweiterungen und
Verbesserungen des Angebots sowie des ,, Wohlfuhl-Am-
bientes” im Bade- und im Saunabereich, das Besucherin-
teresse weiterhin hoch zu halten und noch zu steigern.

Durch den bestehenden Beherrschungs- und Ergebnisab-
fihrungsvertrag ist der Fortbestand der KBG nicht ge-
fahrdet.

Ausblick und kiinftige Entwicklung

Durch standige Verbesserungen in der Angebotspalette
und in Verbindung mit einem attraktiven Tarifkonzept sol-
len die Besucherzahlen und damit auch die Umsatzerlése
weiter gesteigert werden. Eine hohe Kundenzufriedenheit
ist hierfar absolute Voraussetzung.

Ein Bad wie das Europabad Karlsruhe lebt auch davon,
dass sich sein Angebot an der weiteren Entwicklung auf
dem Freizeitbadsektor und im Saunabereich orientiert. Nur
durch standig neue Attraktionen kann einem maoglichen
Abflachen des Besucherinteresses entgegen gewirkt wer-
den. Dieser Tatsache soll im Jahr 2012 durch den Bau ei-

ner besonders attraktiven und im hiesigen Raum noch
nicht vorhandenen Erlebnis-AuBensauna (Alleinstellungs-
merkmal) sowie dem Bau einer Raketenstart-Turborutsche
Rechnung getragen werden.

Unter diesen Aspekten wird es der Geschaftsfihrung ge-
lingen, die durch die KVVH zugesicherte Verlustibernah-
me in den nachsten Jahren kontinuierlich weiter zu ver-
ringern.

Sonstige Geschaftsvorfélle von besonderer Bedeutung nach
Schluss des Geschaftsjahres sind nicht zu verzeichnen.
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Jahresabschluss KBG mbH

BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2011

AKTIVSEITE 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010
€ ¢ € GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG FUR DAS GESCHAFTSJAHR
A ANLAGEVERMOGEN VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2011
| Sachanlagen 29.967.430,76 31.447.218,00
II. Finanzanlagen 77.185,81 79.085,46
30.044.616,57 31.526.303,46

B. UMLAUFVERMOGEN

KBG mbH

l. Vorréte
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 34.300,53 35.283,67 2011 2011 2011 2010
2. Waren 0,00 41.058,22 € € € €
34.300,53 76.341,89 1. Umsatzerlose 3.203.448,41 2.912.562,37
II. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande 2. Sonstige betriebliche Ertrage 386.887,62 365.220,89
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 99.167,00 14.252,54
3.590.336,03 3.277.783,26
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 976,35 0,00
3. Forderungen gegen die Stadt Karlsruhe 67.204,45 64.364,30 3 Materialaufwand
4. Forderungen gegen Gesellschafter 2.788.692,71 3.310.009,83 8 Aufwendungen flr Roh-, Hiffs- und
Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren 1.057.334,27 1.008.461,75
5. Sonstige Vermdgensgegenstande 34.805,73 20.234,86 ) .
2.990.846,24 3.408.861.53 b)  Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 830.240,65 973.500,77
Iil. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 1:887.574,92 1.981.962,52
1. Kassenbestand 12168772 95.214,90 4 Pers°"?'a"fwa"d )
2. Guthaben bei Kreditinstituten 6.853,20 1.425,08 2 LOhf“e und Gehalter ) 984.872,64 943.878,62
128.540,92 96.639,98 b)  Soziale Abgaben und A.l.waendun.gen fur
_ _ Altersversorgung und fir Unterstiitzung 230.684,97 235.925,84
3.153.687,69 3.581.843,40 davon fiir Altersversorgung € 60.219,74
C.  RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 27.163,85 27.792,55 (Vj. €54.319,23)
33.225.468,11 35.135.939,41 1.215.557,61 1.179.804,46
PASSIVSEITE 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 5. Abschreibungen auf Vermégensgegenstande
o o o des Sachanlagevermégens 1.656.249,71 1.650.329,47
€ € €
6. Sonstige betriebliche Aufwendungen 622.357,39 784.034,22
A EIGENKAPITAL 5.381.739,63 5.596.130,67
I Gezeichnetes Kapital 3.200.000,00 3.200.000,00
ezeichnetes Raphia ' ' 7. Ertrage aus Beteiligungen 3.980,35 3.248,72
II. Kapitalriicklage 250.000,00 250.000,00
. 8. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 19.230,20 8.817,74
M. Jahrestberschuss/-fehlbetrag (+/-) 0,00 0,00
- - davon von verbundenen Unternehmen € 19.228,98
3.450.000,00 3.450.000,00 (V]. €8.816,45)
B.  RUCKSTELLUNGEN
UCKSTELLUNG 9. Zinsen und dhnliche Aufwendungen 951.459,05 906.443,15
Sonstige Riickstellungen 354.342,19 505.251,04 davon an verbundene Unternehmen € 21.090,04
354.342,19 505.251,04 (Vj. €22.412,82)
c VERBINDLICHKEITEN davon aus der Aufzinsung von Riickstellungen
’ €76,00 (Vj. €49,00)
1. \/erb!ndlfchke!ten gegerlwber Kredltmstltu.ten 17.803.110,29 18.279.693,76 10, Ergebnis der gewdhnlichen
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 233.975,79 236.649,77 Geschaftstatigkeit -2.719.652,10 -3.212.724,10
3. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 541.948,14 623.601,72
11. AuB dentliche Aufwend 0,00 1.557,00
4. Verbindlichkeiten gegeniiber der Stadt Karlsruhe 10.602.521,24 11.846.181,44 unerardentiiche Aumwendingen
5. Verbindlichkeiten gegenlber Gesellschafter 20.968,48 0,00 12. Sonstige Steuern 69.040,29 68.983,36
6. Sonstige Verbindlichkeit 12.083,03 14.307,80
onstige verbindlichkerten _ I didh o e 13.  Ergebnis vor Verlustiibernahme -2.788.692,39 -3.283.264,46
davon aus Steuern € 11.739,24 (V]. € 9.080,20) 29.214.606,97 31.000.434,49
14. Ertrage aus Verlustiibernahme 2.788.692,39 3.283.264,46
D. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 206.518,95 180.253,88
33.225.468,11 35.135.939,41 15.  Jahresergebnis 0,00 0,00
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ANHANG

Allgemeine Angaben und Erlauterungen

Der Jahresabschluss fur das Geschaftsjahr 2011 wurde
hinsichtlich Ansatz, Bewertung und Ausweis nach den fr
groBe Kapitalgesellschaften maBgeblichen Rechnungsle-
gungsvorschriften des Handelsgesetzbuches sowie des
GmbH-Gesetzes und den ergdnzenden Bestimmungen
des Gesellschaftsvertrags aufgestellt. Die Gliederung der
Bilanz erfolgte nach den Vorschriften der §§ 266 ff. HGB,
die Gewinn- und Verlustrechnung nach dem Gesamtkos-
tenverfahren gemaB § 275 Abs. 2 HGB.

Die Bewertungsmethoden wurden gegentber dem Vor-
jahr beibehalten.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Sachanlagen sind zu Anschaffungs- bzw. Herstel-
lungskosten bewertet und um planmaBige Abschreibun-
gen vermindert. Bei der Ermittlung der Herstellungskosten
wurden Einzelkosten und angemessene Gemeinkostenzu-
schldge sowie anteilige Fremdkapitalzinsen auf die Herstel-
lungskosten des Europabades der KBG gemal3 § 255 Abs.
3 HGB berticksichtigt. Den planmaBigen Abschreibungen
liegen die in der steuerlichen Abschreibungstabelle vor-
gegebenen Nutzungsdauern zugrunde. Zugange ab dem
Wirtschaftsjahr 2010 werden linear abgeschrieben. Von
der degressiven wird auf die lineare Abschreibung umge-
stellt, sobald sich hdhere Abschreibungsbetrage ergeben.
Die Zugange des Wirtschaftsjahres werden pro-rata-tem-
poris abgeschrieben.

Fur die Jahre 2008 und 2009 wurden fir abnutzbare be-
wegliche Wirtschaftsguter, die einer selbstandigen Nut-
zung fahig sind, analog der steuerrechtlichen Vorgehens-
weise gemal § 6 Abs. 2a EStG Sammelposten gebildet.

A

Die Sammelposten werden linear Uber funf Jahre abge-
schrieben. Seit dem Geschaftsjahr 2010 werden gering-
wertige WirtschaftsgUter wieder im Zugangsjahr voll ab-
geschrieben.

Das Europabad ist errichtet auf dem Grund und Boden
der Stadt Karlsruhe. Es liegt ein Erbbaupachtvertrag zwi-
schen der Stadt Karlsruhe und der Gesellschaft zur Nut-
zung des Grundstlcks vor.

Von den Finanzanlagen sind die Beteiligungen zu ihren
Anschaffungskosten angesetzt.

Die Bewertung der Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe erfolg-
te zu Anschaffungskosten. Das Niederstwertprinzip fin-
det jeweils Beachtung.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande sind
zum Nennbetrag bilanziert.

Bei den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wird
das allgemeine Kreditrisiko durch eine pauschale Wertbe-
richtigung berlcksichtigt. Erkennbaren Einzelrisiken wird
durch Einzelwertberichtigungen Rechnung getragen.

Im Rahmen einer verndnftigen kaufmannischen Beurtei-
lung wird erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflich-
tungen durch die sonstigen Ruckstellungen Rechnung ge-
tragen. Die Bewertung erfolgt zum Erflllungsbetrag.

Die Verbindlichkeiten sind zu ihrem Erfillungsbetrag pas-
siviert.

ANGABEN ZUR BILANZ

Anlagevermégen

Die Aufgliederung der in der Bilanz zusammengefassten
Anlagepositionen und ihre Entwicklung ergibt sich aus
dem Anlagenspiegel.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
Die Forderungen gegen die Stadt Karlsruhe in Hohe von
67 T€ (V]. 64 T€) betreffen wie im Vorjahr ausschlieBlich
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen.

Die Forderungen gegen die Gesellschafterin KVVH — Karls-
ruher Versorgungs-, Verkehrs- und Hafen GmbH (kurz:
KVVH GmbH) enthalten im Wesentlichen Forderungen aus
der Verlustibernahme.

Verbindlichkeiten

Die sonstigen Vermdgensgegenstande enthalten im We-
sentlichen Vorauszahlungen fur Rechtsanwaltskosten so-
wie Anspriiche aus Kreditkartenabrechnungen fir Dezem-
ber 2011.

Die Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
haben eine Restlaufzeit bis zu einem Jahr.

Eigenkapital
Das Stammkapital wird unverandert durch die alleinige Ge-
sellschafterin KVVH GmbH gehalten und betragt 3.200 T€.

FUR DIE VERBINDLICHKEITEN BESTEHEN GESAMT RESTLAUFZEIT RESTLAUFZEIT RESTLAUFZEIT
FOLGENDE RESTLAUFZEITEN: bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre Uber 5 Jahre
T T€ T€ T€

Verbindlichkeiten gegeniber 17.803 498 2137 15.168
Kreditinstituten (Vj. 18.280) (Vj. 478) (Vj. 2.116) (Vj. 15.686)
Verbindlichkeiten aus 234 163 71 0
Lieferungen und Leistungen (Vj. 236) (Vj. 154) (Vj. 82) (V. 0)
Verbindlichkeiten gegen(iber 542 164 130 248
verbundenen Unternehmen (Vj. 624) (Vj. 217) (Vj. 123) (V. 284)
Verbindlichkeiten gegen(iber 10.603 10.603 0 0
der Stadt Karlsruhe (V. 11.846) (Vj. 11.846) (vj. 0) (Vj. 0)
Verbindlichkeiten gegentiber 21 21 0 0
Gesellschafter (V. 0) (V. 0) (Vj.0) (V. 0)
Sonstige Verbindlichkeiten 12 12 0 0
(vj. 14) (vj. 14) (vj. 0) (vj. 0)

Gesamtbetrag 29.215 11.461 2.338 15.416
(Vj. 31.000) (Vj. 12.709) (vj. 2.321) (Vj. 15.970)
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Die Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unterneh-
men betreffen im Wesentlichen sonstige Verbindlichkeiten.

Die Verbindlichkeiten gegenlber der Stadt Karlsruhe be-
treffen im Wesentlichen sonstige Verbindlichkeiten.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschafter betreffen
ausschlieBlich sonstige Verbindlichkeiten.

Riickstellungen

Die sonstigen Rickstellungen umfassen im Wesentlichen
Prozesskosten 165 T€ (Vj. 208 T€), Vorsorgebetrage fur
Personalaufwendungen 96 T€ (Vj. 124 T€) sowie ausste-
hende Lieferantenrechnungen 87 T€ (Vj. 165 T€).

Passiver Rechnungsabgrenzungsposten

Es handelt sich hierbei im Wesentlichen um Einnahmen
vor dem Abschlussstichtag, die Ertrag fur eine bestimmte
Zeit nach diesem Tag darstellen.

Latente Steuern gem. § 274 HGB

Die Gesellschaft ist Organgesellschaft der Organtrage-
rin KVVH - Karlsruher Versorgungs-, Verkehrs- und Ha-
fen GmbH. In diesem Fall sind latente Steuern auf Grund
von unterschiedlichen Wertansatzen bei der Organgesell-
schaft im Abschluss des Organtrdgers als Steuersubjekt zu
berlcksichtigen.

Mittelbare Versorgungszusage

Zum Zwecke der Altersversorgung fur einen Teil der Mitar-
beiter ist die KBG Mitglied des Kommunalen Versorgungs-
verbands Baden-Wirttemberg — Zusatzversorgungskasse —
(ZVK). Die mittelbare Versorgungszusage, welche die KBG
aufgrund der Verpflichtung gegentber ihren Mitarbeitern

A

gegeben hat, ist entsprechend der Satzung der ZVK ausge-
staltet. Nach Auffassung des Hauptfachausschusses (HFA)
des Instituts der Wirtschaftsprtfer (IDW) sind subsidiare
Versorgungsverpflichtungen gegenlber den Versicherten
und deren Hinterbliebenen sowohl im Falle bereits lau-
fender Rentenzahlungen durch die Versorgungskasse als
auch bei Versorgungszusagen seitens der Gesellschaft zu

bewerten.

Fur die nicht passivierte mittelbare Verpflichtung machen
wir nach Art. 28 Abs. 2 EGHGB folgende Angaben:

Die betriebliche Altersversorgung beruht auf der Grund-
lage eines Gruppenversicherungsvertrages zwischen der
KBG und der Zusatzversorgungskasse des Kommunalen
Versorgungsverbandes Baden-Wirttemberg nach Ma@-
gabe des Tarifvertrages Uber die betriebliche Altersversor-
gung der Beschaftigten des 6ffentlichen Dienstes — Alters-
vorsorge-TV-Kommunal- (ATV-K). Der Umlagesatz hat in
2011 7,27 Prozent betragen und wird in 2012 voraus-
sichtlich unverandert 7,27 Prozent betragen. In 2011 wa-
ren fir die Zusatzversorgungskasse 830 T€ (Vj. 746 T€)
umlagepflichtig.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen
Das Bestellobligo zum Bilanzstichtag belauft sich auf 10
T€ (V). 27 T€).

Weiterhin bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen
aus Dauerschuldverhaltnissen in Hohe von 6.715 T€ (V.
7.549 T€). Die Verpflichtungen bestehen in Hohe von 123
T€ (V]. 144 T€) gegenlber verbundenen Unternehmen so-
wie in Héhe von 1.521 T€ (Vj. 1.579 T€) gegeniber der
Stadt Karlsruhe. Die Dauerschuldverhéltnisse haben eine
Laufzeit bis zum Jahr 2049.

ANGABEN ZUR GEWINN- UND
VERLUSTRECHNUNG

Umsatzerlose

2011 2010

T€ T€

Benutzungsentgelte Badebetrieb 2.058 2.008
Sonstige Umsatzerlose 1.145 905
3.203 2.913

Sonstige betriebliche Ertrage

In den sonstigen betrieblichen Ertragen sind periodenfrem-
de Ertrage aus der Auflésung von Ruckstellungen 8 T€ (V.
2 T€) enthalten.

Priifungs- und Beratungsgebiihren
Auf die Angabe des Abschlusspriferhonorars wird gemaf
§ 285 Nr. 17 HGB letzter Satzteil verzichtet.

SONSTIGE ANGABEN

Konzernverhaltnisse

Der Abschluss der KBG — Karlsruher Badergesellschaft mbH
ist in den Konzernabschluss der KVVH - Karlsruher Versor-
gungs-, Verkehrs- und Hafen GmbH, Karlsruhe, einbezo-
gen. Der Konzernabschluss der KVVH wird in elektronischer
Form im elektronischen Bundesanzeiger veréffentlicht.

Der Verlust der KBG — Karlsruher Badergesellschaft mbH
wird aufgrund des bestehenden Beherrschungs- und Er-
gebnisabfihrungsvertrages durch die KVVH GmbH aus-
geglichen.

Personalverhaltnisse
Im Jahresdurchschnitt waren 30 Mitarbeiter (V. 29 Mit-
arbeiter) beschaftigt.

Im Berichtszeitraum betrugen die Vergitungen an den
Aufsichtsrat 3 T€ (Vj. 4 T€).

Die Angabe der Beziige des Geschaftsfihrers unterbleibt
mit Verweis auf § 286 Abs. 4 HGB.

Karlsruhe, den 9. Mérz 2012
Der Geschaftsfihrer:

Oliver Sternagel
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Geschéftsbericht 2011 der Karlsruher Versorgungs-, Verkehrs- und Hafen GmbH

ANLAGENNACHWEIS FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2011

Jahresabschluss KBG mbH

POSTEN DES ANLAGEVERMOGENS ANSCHAFFUNGS- UND HERSTELLUNGSKOSTEN ABSCHREIBUNGEN RESTBUCHWERTE
angesammelte Restbuchwerte
ABSCHREIBUNGEN Restbuchwerte am Ende des
ANFANGSSTAND ZUGANG ABGANG UMBUCHUNGEN ENDSTAND ANFANGSSTAND ABSCHREIBUNGEN  auf die in Spalte 4 aus- UMBUCHUNGEN ENDSTAND am Ende des vorangegangenen
01.01.2011 31.12.2011 01.01.2011 im Geschaftsjahr  gewiesenen Abgange 31.12.2011 Geschéftsjahres Geschéftsjahres
+ +/- + +/-
€ € € € € € € € € € €
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13
SACHANLAGEN
Grundstiicke und grundstiicksgleiche Rechte
mit Geschafts-, Betriebs- und anderen Bauten 34.632.773,72 8.583,98 0,00 0,00 34.641.357,70 4.165.900,72 1.492.592,98 0,00 0,00 5.658.493,70 28.982.864,00 30.466.873,00
Geleistete Zuschisse 505.554,14 0,00 0,00 0,00 505.554,14 63.196,14 25.278,00 0,00 0,00 88.474,14 417.080,00 442.358,00
Betriebs- und Geschaftsausstattung 791.668,94 42.446,73 0,00 0,00 834.115,67 268.681,94 138.378,73 0,00 0,00 407.060,67 427.055,00 522.987,00
Anlagen im Bau und
Anzahlungen auf Anlagen 15.000,00 125.431,76 0,00 0,00 140.431,76 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 140.431,76 15.000,00
35.944.996,80 176.462,47 0,00 0,00 36.121.459,27 4.497.778,80 1.656.249,71 0,00 0,00 6.154.028,51 29.967.430,76 31.447.218,00
FINANZANLAGEN
Beteiligungen 79.085,46 0,00 1.899,65 0,00 77.185,81 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 77.185,81 79.085,46
79.085,46 0,00 1.899,65 0,00 77.185,81 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 77.185,81 79.085,46
36.024.082,26 176.462,47 1.899,65 0,00 36.198.645,08 4.497.778,80 1.656.249,71 0,00 0,00 6.154.028,51 30.044.616,57 31.526.303,46
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ORGANE DER KBG — KARLSRUHER BADERGESELLSCHAFT MBH

BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

Geschaftsfiihrung

Aufsichtsrat
VORSITZENDER

STELLV. VORSITZENDER

OLIVER STERNAGEL

MARTIN LENZ
BUrgermeister

DIPL. RER. POL.
HARALD ROSEMANN

Sprecher der Geschaftsfiihrung der KVVH —
Karlsruher Versorgungs-, Verkehrs- und Hafen
GmbH und der Stadtwerke Karlsruhe GmbH

MICHAEL BORNER Fachkrankenpfleger
Stadtrat

ELKE ERNEMANN Hausfrau

Stadtratin

DETLEF HOFMANN Diplomsportlehrer
Stadtrat

FRIEDEMANN KALMBACH Lehrer

Stadtrat

BARBARA KOFLER

Fraktionsgeschaftsfihrerin

DR. UTE LEIDIG Psychologin (bis 31.12.2010)

Stadtratin

TANJA KLUTH Social Media Consultant (ab 01.01.2011)
Stadtratin

UTE MULLERSCHON Landwirtin

Stadtréatin

EDUARDO MOSSUTO Diplom-Ingenieur

Stadtrat

DR. DOROTHEA POLLE-HOLL Dipl. Chemikerin

Stadtratin

CHRISTIANE STAAB Rechtsanwaltin (bis 28.02.2011)
Stadtratin

SVEN MAIER Bankkaufmann / Finanzassistent (ab 01.03.2011)
Stadtrat

RAINER WEINBRECHT Polizeioberkommissar

Stadtrat

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz,
Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang — unter Ein-
beziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der KBG
- Karlsruher Badergesellschaft mbH, Karlsruhe, fur das Ge-
schaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011 gepriift.
Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss
und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften und den ergdnzenden Bestimmungen des Ge-
sellschaftsvertrags liegen in der Verantwortung der Ge-
schaftsfihrung der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es,
auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung
eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbe-
ziehung der Buchfuhrung und Uber den Lagebericht ab-
zugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317
HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspru-
fer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungs-
maBiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die
Prtfung so zu planen und durchzufhren, dass Unrichtig-
keiten und VerstoBe, die sich auf die Darstellung des durch
den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundséatze ord-
nungsmaBiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht
vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshand-
lungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit
und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der
Gesellschaft sowie die Erwartungen tUber magliche Fehler
bericksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirk-
samkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kon-
trollsystems sowie Nachweise flr die Angaben in Buchfiih-
rung, Jahresabschluss und Lagebericht GUberwiegend auf
der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst

die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsat-
ze und der wesentlichen Einschatzungen der Geschafts-
fihrung sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses und Lageberichts. Wir sind der Auffas-
sung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grund-
lage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss
den gesetzlichen Vorschriften und den ergdnzenden Be-
stimmungen des Gesellschaftsvertrags und vermittelt un-
ter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfih-
rung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der KBG —
Karlsruher Badergesellschaft mbH. Der Lagebericht steht
in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und
stellt die Chancen und Risiken der zuktnftigen Entwick-
lung zutreffend dar.

Mainz, den 9. Marz 2012

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

< \0'Ne

Hauptmann Rupperti

Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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LAGEBERICHT

Gesellschaftsrechtliche Situation

Das Facherbad in Karlsruhe wurde bis zum 31. Dezem-
ber 2008 durch die Sportpark Karlsruhe-Nordost GmbH
betrieben, deren Gesellschafter ausschlieBlich Karlsruher
Vereine waren (SSC Sport- und Schwimmclub Karlsruhe
e.V., Burgerverein Waldstadt e.V., Polizeisportverein Karls-
ruhe e.V., Karlsruher Sportverein Rintheim-Waldstadt e.V.).
Somit wurde der Erfolg des Facherbades Uber Jahrzehn-
te durch ein besonderes burgerschaftliches Engagement
gesichert.

Mit Unterzeichnung einer Partnerschaftsvereinbarung am
16. Juli 2008, die insbesondere die Beteiligung der KVVH
— Karlsruher Versorgungs-, Verkehrs- und Hafen GmbH
(KVVH), einer 100-prozentigen Tochtergesellschaft der
Stadt Karlsruhe, mit Wirkung zum 01.01.2009 zum In-
halt hatte, wurde eine neue Gesellschaftsgrundlage rea-
lisiert. Neben der von der KVVH gehaltenen Beteiligung
von 60 Prozent am Stammkapital in Hohe von 62.500 €
besteht weiterhin die Beteiligung durch die verschiedenen
Vereine (SSC Sport- und Schwimmclub Karlsruhe e.V. mit
22 Prozent, Blrgerverein Waldstadt e.V. mit 10,4 Prozent,
Polizeisportverein Karlsruhe e.V. mit 4 Prozent, Karlsru-
her Sportverein Rintheim-Waldstadt e.V. mit 3,6 Prozent).
Im Rahmen der Umfirmierung der Sportpark Karlsruhe-
Nordost GmbH in die Facherbad Karlsruhe GmbH zum
1. Januar 2009 wurde anstelle des bisherigen Beirates ein
Aufsichtsrat etabliert.

Branchensituation

Die Besucherzahlen bei den Frei- und Hallenbadern wei-
sen in den vergangenen Jahren bundesweit insgesamt eine
ricklaufige Tendenz auf. Die ist in erster Linie auf die ge-
ringeren Freibadbesuche zurlickzuftihren. Hier zeigt sich
ein geandertes Freizeitverhalten in Verbindung mit insta-
bilen Sommerwetterlagen. Leicht rlicklaufig sind ebenfalls
Freizeitbader, die in der Mehrzahl nach einigen Jahren an
Attraktivitat verlieren.

A

In Karlsruhe ist ein solcher Negativtrend bei den Freibadern
gleichfalls zu verzeichnen. Insgesamt konnte mit knapp
1,4 Mio. Besuchern bei allen Frei- und Hallenbadern je-
doch das beste Besuchsergebnis seit Gber 40 Jahren erzielt
werden. Dies ist dem noch neuen nun etablierten Euro-
pabad zu verdanken. Erfreulich ist auch, dass das Facher-
bad in seiner sport- und familienorientierten Ausrichtung
die Besuchszahlen auch nach fast 30 Betriebsjahren im
Badbereich weitgehend konstant halten kann. Die Rick-
gange der letzten Jahre sind insbesondere dem Saunabe-
trieb geschuldet, dessen Weiterentwicklung als bedeuten-
der Ertragspfeiler der Vergangenheit zurlckliegend nicht
mehr erfolgen konnte.

Entwicklung im abgelaufenen Geschaftsjahr

Im Geschaftsjahr 2011 erfolgten verschiedene Sanierungs-
und ErneuerungsmafBnahmen. Diese betrafen insbesonde-
re die Erneuerung des Sanitats- und des Saunafénraumes,
die Sanierung von BetonauBenflachen, die Anpassung der
Startblocke des Wettkampfbeckens an die Verbandsricht-
linien, sowie die Steuerungskabel des Hubbodens. Wei-
ter wurde die Modernisierung der Heizungsverteilung ab-
geschlossen, die Badewasseraufbereitung in der Sauna
erneuert, sowie MaBnahmen des vorbeugenden Brand-
schutzes im Technik-UG fortgefihrt. Dartber hinaus wur-
de durch die Facherbad Karlsruhe GmbH in enger Abstim-
mung mit dem Amt fiir Hochbau und Gebaudewirtschaft
der Stadt Karlsruhe die Durchfiihrung eines Architekten-
wettbewerbs zur weiteren Entwicklung des Facherba-
des eingeleitet. Der Wettbewerb enthalt als wesentliche
Schwerpunkte die Erweiterung des Schwimmbereichs um
ein Kombibad, die Sanierung und den Umbau der be-
stehenden Funktionsbereiche sowie die Uberplanung der
Saunalandschaft. Hierdurch soll die Starkung und Fortent-
wicklung der sport- und familienorientierten Ausrichtung
des Facherbades gewahrleistet werden.

Im Vorjahr wurde durch eine MarketingmaBnahme die

Besuchszahlen auf 348.347 gesteigert, hiervon profitierte
insbesondere der Saunabereich. Im Betrachtungszeitraum
zeigt sich eine gegenlaufige Entwicklung in den einzel-
nen Besuchsgruppen. Wahrend die Badbesuche mit Ta-
ges- und Mehrfachkarten, teilweise bedingt durch eine
groBere Zahl an Sportveranstaltungen, wie auch die Sau-
nabesuche auf den niedrigsten Stand gesunken sind, ha-
ben die Badbesuche mit Zeitkarten, die Besuchszahlen
im Vereinssport, im Schulsport und durch Gruppen einen
Hochststand erreicht.

Die Gesellschaft weist einen Jahrestberschuss in Hohe von
69 T€ (Vj. 154 T€) aus und liegt damit um 85 T€ unter
dem Ergebnis flr das Geschéftsjahr 2010.

Der Anstieg der Umsatzerlése um 58 T€ ist im Wesentli-
chen auf die erstmals ganzjahrig wirkende PreismaBnahme
zum 1. September 2010 zurtickzufihren. Im Aufwand ha-
ben Kostensteigerungen bei den Mitarbeiterbeziigen und
beim Strom (EEG-Umlage) das Ergebnis als groBte Positi-
onen negativ beeinflusst.

Der Anstieg der Bilanzsumme beruht aktivisch insbesonde-
re auf dem weiteren Anstieg des Sachanlagevermogens;
passivisch war korrespondierend ein Anstieg der Verbind-
lichkeiten zu verzeichnen.

Die Gesellschaft weist zum Bilanzstichtag einen nicht
durch Eigenkapital gedeckten Fehlbetrag aus. Aufgrund
der vorhandenen stillen Reserven im Anlagevermdégen so-
wie Finanzierungsvereinbarungen erfolgt die Bilanzierung

zu FortfGhrungswerten.

Die Finanzierung wird darUber hinaus Gber die gewahr-
ten ZuschUsse der Stadt sichergestellt. Die Gewahrung der
Zuschusse ist unter Berlicksichtigung von regelmaBigen
Uberprifungen ihrer Hohe vertraglich bis zum 31.12.2023
gesichert. Bedeutende InvestitionsmaBnahmen im Ge-
schaftsjahr betrafen die Heizungsanlage, die Saunatech-

nik, den SaunaauBenbereich mit einer zusatzlichen Pergo-
la sowie MaBnahmen des vorbeugenden Brandschutzes.
Insgesamt wurden Investitionen in Héhe von 248 T€ im
Sachanlagevermdgen aktiviert.

Im Ergebnis ist festzuhalten, dass der Fortbestand der Ge-
sellschaft von der Aufrechterhaltung der Finanzierung von
dritter Seite abhangig ist.

Wirtschaftliches Risiko

Ein Rickgang bei den Besuchszahlen im 6ffentlichen Bade-
und Saunabetrieb fihrt zu Umsatzriickgangen. Dies kann
durch die Steigerung der Eintrittszahlen im Schul- und Ver-
einssport wirtschaftlich nicht kompensiert werden. Durch
die Ertchtigung und die Erneuerung der Anlagen und
der Ausstattung wird die Attraktivitat des Angebotes wei-
ter erhéht sowie die Entwicklung der Besuchszahlen po-
sitiv beeinflusst.

Ausblick und kiinftige Entwicklung

Die Facherbad Karlsruhe GmbH wird weiterhin durch ein
entsprechendes Angebot an ihre Kunden ihre Position
als Schwerpunktbad fur Sport und Familien in Karlsruhe
starken. Der Nachfrage, insbesondere zu Kursangeboten,
kann aufgrund der starken Auslastung der Schwimmbe-
cken in den frihen Abendstunden erst nach Realisierung
der Erweiterungsplanung nachgekommen werden. Bis da-
hin wird auch der Sommerbetrieb sich auf die Besucher-
gruppen Sport und Stammgaste beschranken.

Fur das Geschaftsjahr 2012 erwartet die Gesellschaft ge-
maB Wirtschaftsplan einen Jahresgewinn von 65 T€ und
somit eine leichte Verschlechterung um 4 T€ gegenUber
dem vorliegenden Jahresergebnis in Hohe von 69 T€. Fur
das Geschaftsjahr 2013 wird gegenlber 2012 von einer
Verbesserung des Ergebnisses ausgegangen.
Geschéftsvorfalle von besonderer Bedeutung nach Schluss
des Geschaftsjahres sind nicht zu verzeichnen.
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aftsbericht 2011 der Karlsruher Versorgungs-, Verkehrs- und Hafen GmbH

Jahresabschluss Facherbad GmbH

BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2011

AKTIVSEITE 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010
€ € €
A. ANLAGEVERMOGEN
. Sachanlagen 690.658,84 531.629,18
690.658,84 531.629,18
B. UMLAUFVERMOGEN
l. Vorréte
1. Hilfs- und Betriebsstoffe 10.045,03 15.558,32
2. Waren 4.864,91 6.198,41
14.909,94 21.756,73
II. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 30.599,61 10.458,89
2 Forderungen gegen die Stadt Karlsruhe 263.616,44 156.755,21
3. Forderungen gegen Gesellschafter 4.808,35 2.064,20
4 Sonstige Vermdgensgegenstande 111.955,07 78.308,68
410.979,47 247.586,98
III. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten
1. Kassenbestand 10.754,24 11.159,49
2. Guthaben bei Kreditinstituten 14.951,28 52.359,28
25.705,52 63.518,77
451.594,93 332.862,48
C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 10.940,15 11.803,38
D. NICHT DURCH EIGENKAPITAL GEDECKTER FEHLBETRAG 1.303.843,32 1.372.688,53

PASSIVSEITE 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010
€ € €
A EIGENKAPITAL
I Gezeichnetes Kapital 62.500,00 62.500,00
Il. Verlustvortrag -1.435.188,53 -1.588.851,02
Il Jahrestberschuss 68.845,21 153.662,49
V. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag 1.303.843,32 1.372.688,53
0,00 0,00
B. RUCKSTELLUNGEN
Sonstige Riickstellungen 56.076,00 54.595,00
56.076,00 54.595,00
C. VERBINDLICHKEITEN
1. Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 634.437,04 838.395,06
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 187.347,58 179.107,94
3. Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen 124.877,81 106.830,70
4. Verbindlichkeiten gegeniber der Stadt Karlsruhe 1.183.900,91 784.651,86
5. Verbindlichkeiten gegentiber Gesellschaftern 0,00 2.113,80
6. Sonstige Verbindlichkeiten 27.960,97 21.006,23
davon aus Steuern € 12.057,34 (Vj. € 7.652,78)
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit € 7.028,38
(Vj. €3.824,54)
2.158.524,31 1.932.105,59
D. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 242.436,93 262.282,98

2.457.037,24

2.248.983,57

2.457.037,24 2.248.983,57
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Jahresabschluss Facherbad GmbH

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG FUR DAS GESCHAFTSJAHR

VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2011

2011 2011 2011 2010
€ € € €
1. Umsatzerlose 1.280.130,44 1.222.271,99
2. Sonstige betriebliche Ertrage 1.173.597,50 1.110.197,00
2.453.727,94 2.332.468,99
3. Materialaufwand
a)  Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren 679.122,53 658.426,67
b)  Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 398.091,62 390.637,21
1.077.214,15 1.049.063,88
4. Personalaufwand
a)  Lohne und Gehélter 744.513,10 691.440,70
b)  Soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und fir Unterstlitzung 157.059,28 151.196,24
davon fir Altersversorgung € 23.394,17
(Vj. € 20.308,69)
901.572,38 842.636,94
5. Abschreibungen auf Vermégensgegen-
stande des Sachanlagevermégens 88.891,67 68.950,04
6. Sonstige betriebliche Aufwendungen 258.107,19 255.241,44
2.325.785,39 2.215.892,30

2011 2011 2011 2010

€ € € €

7. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 7.92 22,19

8. Zinsen und ahnliche Aufwendungen 51.535,86 55.025,43
9. Ergebnis der gewéhnlichen

Geschaftstatigkeit 76.414,61 61.573,45

10.  AuBerordentliche Ertrdage 0,00 100.000,00

11. AuBerordentliche Aufwendungen 0,00 349,00

12. AuBerordentliches Ergebnis 0,00 99.651,00

13. Sonstige Steuern 7.569,40 7.561,96

14. Jahresiiberschuss 68.845,21 153.662,49
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ANHANG

Allgemeine Angaben und Erlauterungen

Der Jahresabschluss fur das Geschaftsjahr 2011 wurde
hinsichtlich Ansatz, Bewertung und Ausweis entspre-
chend der Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags nach
den fur groBe Kapitalgesellschaften maBgeblichen Rech-
nungslegungsvorschriften des Handelsgesetzbuches so-
wie des GmbH-Gesetzes aufgestellt. Die Gliederung der
Bilanz erfolgte nach den Vorschriften der §§ 266 ff. HGB,
die Gewinn- und Verlustrechnung nach dem Gesamtkos-
tenverfahren gemaB § 275 Abs. 2 HGB.

Die Gesellschaft weist zum Bilanzstichtag einen nicht
durch Eigenkapital gedeckten Fehlbetrag aus. Aufgrund
der vorhandenen stillen Reserven im Anlagevermégen so-
wie Finanzierungsvereinbarungen erfolgt die Bilanzierung
zu Fortfihrungswerten.

Die Bewertungsmethoden wurden gegentber dem Vor-
jahr beibehalten.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Sachanlagen sind zu Anschaffungs- bzw. Herstellungs-
kosten bewertet und um planmaBige Abschreibungen ver-
mindert. Den planmaBigen Abschreibungen liegen die in
der steuerlichen Abschreibungstabelle vorgegebenen Nut-
zungsdauern zugrunde. Zugange ab dem Wirtschaftsjahr
2010 werden linear abgeschrieben.

Von der degressiven wird auf die lineare Abschreibung
umagestellt, sobald sich héhere Abschreibungsbetrage er-
geben. Die Zugange des Wirtschaftsjahres werden pro-ra-
ta-temporis abgeschrieben. Fir die Jahre 2008 und 2009
wurden flr abnutzbare bewegliche Wirtschaftsgiter, die
einer selbstandigen Nutzung fahig sind, analog der steu-

A

errechtlichen Vorgehensweise gemaB § 6 Abs. 2a EStG
Sammelposten gebildet. Die Sammelposten werden line-
ar Gber funf Jahre abgeschrieben. Seit dem Geschéftsjahr
2010 werden geringwertige Wirtschaftsguter wieder im
Zugangsjahr voll abgeschrieben.

Das Facherbad ist errichtet auf dem Grund und Boden der
Stadt Karlsruhe. Am 26. Januar 1981 wurde ein Erbbau-
pachtvertrag mit einer Laufzeit von 50 Jahren zwischen der
Stadt Karlsruhe und der Gesellschaft geschlossen.

Die Bewertung der Hilfs- und Betriebsstoffe sowie der Wa-
ren erfolgte zu Anschaffungskosten. Das Niederstwert-
prinzip findet jeweils Beachtung.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande sind
zum Nennbetrag bilanziert.

Bei den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wird
das allgemeine Kreditrisiko durch eine pauschale Wertbe-
richtigung bertcksichtigt.

Die Ruckstellungen fir Jubildumszahlungen werden nach
der Projected-Unit-Credit-Methode (PUC-Methode) unter
Verwendung der ,Richttafeln 2005 G von Prof. Dr. Klaus
Heubeck ermittelt. Fir die Abzinsung wurde pauschal der
durchschnittliche Marktzinssatz bei einer angenommenen
Restlaufzeit von 15 Jahren von 5,14 Prozent p.a. zum 31.
Dezember 2011 gemalB der Ruckstellungsabzinsungsver-
ordnung vom 18. November 2009 verwendet. Die erwar-
tete Fluktuation wurde altersabhangig mit 1 Prozent p.a.
bzw. 2 Prozent p.a. beriicksichtigt.

Die Gesellschaft nimmt das Beibehaltungswahlrecht ge-
maB Artikel 67 Abs. 1 Satz 2 EGHGB i.d.F. BilMoG in An-
spruch. Eine Uberdeckung ergibt sich zum Bilanzstichtag
bei den Personalrickstellungen in Hohe von 1 TE€ (V). 1 T€).

Im Rahmen einer verniinftigen kaufmannischen Beurtei-
lung wird in Hohe des notwendigen Erflllungsbetrages
fir erkennbare Risiken und ungewisse Verpflichtungen
durch die sonstigen Rickstellungen Rechnung getragen.

Die Verbindlichkeiten sind zu ihrem Erflllungsbetrag pas-
siviert.

ANGABEN ZUR BILANZ

Anlagevermégen

Die Aufgliederung der in der Bilanz zusammengefassten
Anlagepositionen und ihre Entwicklung ergibt sich aus
dem Anlagenspiegel.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
Die Forderungen gegen die Stadt Karlsruhe in Hohe von
264 T€ (Vj. 157 T€) betreffen ausschlieBlich sonstige For-
derungen.

Die Forderungen gegen Gesellschafter in Hohe von 5 T€
(Vj. 2 T€) betreffen den Liefer- und Leistungsverkehr.

Die sonstigen Vermdgensgegenstande enthalten im We-
sentlichen Forderungen aus Umsatzsteuer.

Die Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
haben eine Restlaufzeit bis zu einem Jahr.

Eigenkapital

Das Stammkapital wird durch die KVVH - Karlsruher Ver-
sorgungs-, Verkehrs- und Hafen GmbH, Karlsruhe (60 Pro-
zent), den SSC Karlsruhe e.V., Karlsruhe (22 Prozent), den
Burgerverein Waldstadt e.V., Karlsruhe (10,4 Prozent), den
Polizeisportverein Karlsruhe e.V., Karlsruhe (4 Prozent) und
den KSV Rintheim-Waldstadt e.V., Karlsruhe (3,6 Prozent)
gehalten.

Riickstellungen

Die sonstigen Rickstellungen umfassen Vorsorgebetrage
fur Personalaufwendungen 35 T€ (Vj. 28 T€), ausstehen-
de Lieferantenrechnungen 17 T€ (Vj. 13 T€) sowie Pri-
fungskosten 4 T€ (V|. 7 T€).

Verbindlichkeiten
Die Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten sind mit
Grundschulden auf das Erbbaurecht gesichert.

Die Verbindlichkeiten gegeniber der Stadt Karlsruhe in
Hohe von 1.184 T€ (Vj. 785 T€) betreffen im Wesentli-
chen Finanzverbindlichkeiten.

Die Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unterneh-
men in Hohe von 125 T€ (Vj. 107 T€) bestehen aus Liefer-
und Leistungsverpflichtungen.
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FUR DIE VERBINDLICHKEITEN BESTEHEN GESAMT RESTLAUFZEIT RESTLAUFZEIT RESTLAUFZEIT
FOLGENDE RESTLAUFZEITEN: bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre tiber 5 Jahre
T€ T€ T€ T€

Verbindlichkeiten gegeniiber 634 215 419 0
Kreditinstituten (Vj. 838) (Vj. 204) (Vj. 634) (Vj. 0)
Verbindlichkeiten aus 187 174 13 0
Lieferungen und Leistungen (Vj. 179) (Vj. 162) (Vj.17) (Vj.0)
Verbindlichkeiten gegeniiber 125 125 0 0
verbundenen Unternehmen (Vj. 107) (Vj. 107) (V. 0) (Vj.0)
Verbindlichkeiten gegeniiber 1.184 1.184 0 0
der Stadt Karlsruhe (Vj. 785) (V. 785) (V. 0) (vj. 0)
Verbindlichkeiten gegeniiber 0 0 0 0
Gesellschafter (V. 2) (Vj. 2) (Vj.0) (Vj.0)
Sonstige Verbindlichkeiten 28 28 0 0
(vj. 21) (vi. 21) (vj. 0) (vj. 0)

Gesamtbetrag 2.158 1.726 432 0
(Vj. 1.932) (Vj. 1.281) (Vj. 651) (Vj. 0)

Rechnungsabgrenzungsposten

Es handelt sich hierbei um Einnahmen vor dem Abschluss-
stichtag, die Ertrag fir eine bestimmte Zeit nach diesem
Tag darstellen.

Latente Steuern gem. § 274 HGB

Die Gesellschaft ist gemaB Freistellungsbescheid vom 20.
Oktober 2011 nach § 5 Abs. 1 Nr. 9 KStG von der Kor-
perschaftsteuer sowie nach § 3 Nr. 6 GewStG von der
Gewerbesteuer befreit, da sie ausschlieBlich und unmit-
telbar steuerbegilnstigten gemeinnitzigen Zwecken im
Sinne der §§ 51 ff. der Abgabenordnung (AQO) dient. Da-
mit entfallt der Ausweis von latenten Steuern bei der Ge-
sellschaft.
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Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Weiterhin bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen
aus Dauerschuldverhaltnissen in Hoéhe von 96 T€ (Vj. 139
T€). Die Verpflichtungen bestehen in Hohe von 41 T€ (V.
43 T€) gegentber der Stadt Karlsruhe. Die Dauerschuld-
verhaltnisse haben eine Laufzeit bis zum Jahr 2030.

ANGABEN ZUR GEWINN- UND
VERLUSTRECHNUNG

Umsatzerlose

2011 2010

T€ T€

Benutzungsentgelte Badebetrieb 576 569
Sonstige Umsatzerldse 704 653
1.280 1.222

Sonstige betriebliche Ertrage
In den sonstigen betrieblichen Ertragen sind im Wesent-
lichen Ertragszuschisse der Stadt Karlsruhe in Hohe von
1.025 T€ (V). 987 T€) enthalten.

In den sonstigen betrieblichen Ertragen sind periodenfrem-
de Ertrége aus der Auflésung von Rickstellungen in Hohe
von 5 T€ (Vj. 2 T€) enthalten.

Priifungs- und Beratungsgebiihren
Auf die Angabe des Abschlusspriferhonorars wird gemaB
§ 285 Nr. 17 letzter Satzteil HGB verzichtet.

SONSTIGE ANGABEN

Konzernverhaltnisse

Der Abschluss der Facherbad Karlsruhe GmbH ist in den
Konzernabschluss der KVVH — Karlsruher Versorgungs-,
Verkehrs- und Hafen GmbH, Karlsruhe, einbezogen.

Der Konzernabschluss der KVVH wird in elektronischer
Form im elektronischen Bundesanzeiger veroffentlicht.

Personalverhaltnisse
Im Jahresdurchschnitt waren 51 Mitarbeiter (Vj. 52 Mit-
arbeiter) beschaftigt.

Im Berichtszeitraum betrugen die Vergltungen an den
Aufsichtsrat 3 T€ (V. 3 T€).

Die Angabe der Beziige des Geschaftsflhrers unterbleibt
mit Verweis auf § 286 Abs. 4 HGB.

Karlsruhe, den 9. Mérz 2012
Der Geschaftsfihrer:

[ S al)
v

Dipl.-Volkswirt Joachim Hornuff

87

Facherbad GmbH



Geschéftsbericht 2011 der Karlsruher Versorgungs-, Verkehrs- und Hafen GmbH
AAA Jahresabschluss Facherbad GmbH

ANLAGENNACHWEIS FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2011

POSTEN DES ANLAGEVERMOGENS ANSCHAFFUNGS- UND HERSTELLUNGSKOSTEN

ABSCHREIBUNGEN

Facherbad GmbH

RESTBUCHWERTE
angesammelte Restbuchwerte
ABSCHREIBUNGEN Restbuchwerte am Ende des
ANFANGSSTAND ZUGANG ABGANG UMBUCHUNGEN ENDSTAND ANFANGSSTAND ~ ABSCHREIBUNGEN  auf die in Spalte 4 aus- UMBUCHUNGEN ENDSTAND am Ende des vorangegangenen
01.01.2011 31.12.2011 01.01.2011 im Geschaftsjahr  gewiesenen Abgange 31.12.2011 Geschéftsjahres Geschéftsjahres
+/- + +/-
€ € € € € € € € € € €
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
SACHANLAGEN
Grundstiicke und grundstiicksgleiche Rechte
mit Geschafts-, Betriebs- und anderen Bauten 5.186.906,05 21.367,20 0,00 3.805,58 5.212.078,83 4.802.097,05 57.620,78 0,00 0,00 4.859.717,83 352.361,00 384.809,00
Maschinen und maschinelle Anlagen 202.705,44 105.061,62 0,00 20.550,00 328.317,06 155.627,44 7.968,62 0,00 0,00 163.596,06 164.721,00 47.078,00
Betriebs- und Geschéftsausstattung 135.813,59 53.498,27 0,00 0,00 189.311,86 86.801,59 23.302,27 0,00 0,00 110.103,86 79.208,00 49.012,00
Anlagen im Bau und Anzahlungen
auf Anlagen 50.730,18 67.994,24 0,00 -24.355,58 94.368,84 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 94.368,84 50.730,18
5.576.155,26 247.921,33 0,00 0,00 5.824.076,59 5.044.526,08 88.891,67 0,00 0,00 5.133.417,75 690.658,84 531.629,18
88 89
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ORGANE DER FACHERBAD KARLSRUHE GMBH

BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

Geschaftsfiihrung

Aufsichtsrat
VORSITZENDER

STELLV. VORSITZENDER

DIPL.-VOLKSWIRT JOACHIM HORNUFF

MARTIN LENZ
BUrgermeister

DR. EBERHARD FISCHER

Geschaftsfuhrer der PR-Agentur Text u. Design

Stadtrat
HEINZ CHRIST Polizeidirektor i. R.
ROBERT GEBHARD Rechtsanwalt

DETLEF HOFMANN
Stadtrat

Diplomsportlehrer

BARBARA KOFLER

Fraktionsgeschaftsfihrerin

DIETER MARSCHALL

Dipl.-Verwaltungswirt

UTE MULLERSCHON Landwirtin

Stadtratin

DR. DOROTHEA POLLE-HOLL Dipl. Chemikerin

Stadtratin

DIPL. RER. POL. Sprecher der Geschaftsfihrung der KVVH —

HARALD ROSEMANN

Karlsruher Versorgungs-, Verkehrs- und Hafen
GmbH und der Stadtwerke Karlsruhe GmbH

TOM SIEBERT

Freier Architekt

RAINER WEINBRECHT
Stadtrat

Polizeioberkommissar

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz,
Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang — unter Ein-
beziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Fa-
cherbad Karlsruhe GmbH, Karlsruhe, fir das Geschafts-
jahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011 geprift. Die
Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und
Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vor-
schriften und den ergdnzenden Bestimmungen des Gesell-
schaftsvertrags liegen in der Verantwortung der Geschafts-
fuhrung der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgeftihrten Priifung eine Be-
urteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung
der Buchfuhrung und Uber den Lagebericht abzugeben.
Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317
HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspr-
fer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungs-
maBiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die
Prufung so zu planen und durchzufihren, dass Unrichtig-
keiten und VerstoBe, die sich auf die Darstellung des durch
den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ord-
nungsmaBiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht
vermittelten Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertrags-
lage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshand-
lungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatig-
keit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld
der Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber mogliche
Fehler bericksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden
die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen inter-
nen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben in
Buchflihrung, Jahresabschluss und Lagebericht Gberwie-
gend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung
umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungs-
grundsatze und der wesentlichen Einschdtzungen der Ge-

schaftsfihrung sowie die Wirdigung der Gesamtdarstel-
lung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend si-
chere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.
Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss
den gesetzlichen Vorschriften und den ergdnzenden Be-
stimmungen des Gesellschaftsvertrags und vermittelt un-
ter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfih-
rung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Facher-
bad Karlsruhe GmbH. Der Lagebericht steht in Einklang
mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutref-
fendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die
Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zu-
treffend dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschranken, weisen wir auf
die Ausfiihrungen im Lagebericht hin. Dort ist im Abschnitt
.Entwicklung im abgelaufenen Geschaftsjahr” aufgefihrt,
dass der Fortbestand der Gesellschaft von der kiinftigen
Aufrechterhaltung der Finanzierung von dritter Seite ab-
hangig ist.

Mainz, den 9. Marz 2012

KPMG AG
Wirtschaftsprtifungsgesellschaft

Q™

Hauptmann Rupperti

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer

91

Facherbad GmbH



KASIG-BAUSTELLE: Entstehung
der unterirdischen Haltestelle
Durlacher Tor, 2. November 2011

¢

(- 1
¥ L IrEL

o Ty
o =

| 2| i=a=gin= a=ia=r=s| -

g 1 =
ol =

KARLSRUHE
IM WANDEL.

KASIG MBH

93

Lagebericht
Jahresabschluss
Anlagennachweis
Organe der KASIG mbH

Bestatigungsvermerk
des Abschlusspriifers




AAA Lagebericht KASIG mbH

94

LAGEBERICHT

GESCHAFTS- UND RAHMENBEDINGUNGEN
Marktentwicklung im Berichtsjahr 2011

Entgegen den urspriinglichen Prognosen wuchs die Welt-
wirtschaft langsamer als erwartet. Dieses war vor allem
eine Folge der fortdauernden Staatsschuldenkrise. Die
hochsten Wachstumsraten weisen nach wie vor Schwel-
lenldnder wie Brasilien, China und Indien auf. Durch den
Auslauf von Konjunkturprogrammen in einigen Staaten
fehlten die Impulse, um trotz Schuldenkrise die konjunk-
turellen Eintribungen zu bewaltigen, die sich seit Mitte
2011 in Europa und den USA entwickelt hatten.

Die deutsche Wirtschaft entwickelte sich im Jahr 2011
deutlich stabiler als die Weltwirtschaft; das bundesdeut-
sche BIP wuchs um drei Prozent real. Den groBten An-
teil am Aufschwung hatten erneut die exportorientierten
Branchen wie Metall- und Elektroindustrie, insbesonde-
re auch die Automobilhersteller und ihre Zulieferer. Eben-
so konnten die mittelstdandischen Unternehmen ihre
wirtschaftliche Lage verbessern und sehen der Zukunft
optimistisch entgegen. Die Naturkatastrophen in Japan
im Marz 2011 und ihre Auswirkungen blieben auch fir
Deutschland nicht ohne Folgen. So kam es zu Liefereng-
passen einzelner Produkte.

Vor allem jedoch beschloss die Bundesrepublik Deutsch-
land den mittelfristigen Ausstieg aus der Kernenergie und
die Bundesregierung lie3 dartber hinaus acht Atomkraft-
werke stilllegen. Stattdessen soll der Anteil regenerativer
Energien deutlich steigen.

Die gute Auftragslage der Unternehmen und hohe Investi-
tionstatigkeiten trugen dazu bei, groBtenteils den Einsatz
des Instruments , Kurzarbeit” zurtickzunehmen und be-
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scherten dem Arbeitsmarkt einen neuen Beschaftigungs-
rekord. Die Zahl der Berufspendler stieg weiter an.

Dank der guten Konjunktur konnte die Bundesrepublik
Deutschland héhere Steuereinnahmen erzielen und die
Nettoneuverschuldung der 6ffentlichen Haushalte auf 1,0
Prozent des Bruttoinlandproduktes begrenzen.

Die Erfolgsgeschichte des deutschen OPNV (Offentlicher
Personennahverkehr) setzte sich auch 2011 fort. Wie der
Verband Deutscher Verkehrsunternehmen (VDV) in dem
der GroBteil der Personenverkehrsunternehmen organi-
siert ist, mitteilt, sind nach ersten Erkenntnissen die Fahr-
gastzahlen im OPNV in Deutschland um 0,7 Prozent auf
jetzt 9,74 Mrd. Reisende gestiegen. Seit 2002 sind laut
VDV die Fahrgastzahlen somit um fast 8,0 Prozent ge-
wachsen. Das entspricht etwa 700 Mio. Fahrgasten.

Die Fahrgeldeinnahmen der deutschen OPNV-Unterneh-
men konnten wiederum gesteigert werden und liegen mit
10,3 Mrd. € auf einem neuen Rekordhoch. Wahrend in
GroBstadten und Ballungsrdumen die Nachfrage nach wie
vor Uberproportional steigt, entwickelt sich der regionale
Busverkehr rucklaufig. Die Fahrgastzahlen in diesem Be-
reich sind bundesweit gegentiber dem Vorjahr um 1,4 Pro-
zent gesunken. Dies durfte auf erste Auswirkungen der
demografischen Entwicklung in Deutschland mit sinken-
den Bevolkerungszahlen in landlichen Regionen und Klein-
stadten sowie weniger Schiler und Schilerinnen zurlck-

zufUhren sein.

Fur die Zukunft jedoch sieht der VDV vor allem fur die
kommunale Infrastruktur groBe Probleme. Viele Anlagen
aus den 60er und 70er Jahren sind inzwischen erneu-

erungsbeddrftig. Fir Modernisierungsvorhaben gibt es
derzeit aber keine 6ffentlichen Finanzierungsprogramme.
Auch die beiden Konjunkturprogramme der Bundesregie-
rung setzen eher auf den Ausbau der StraBeninfrastruktur.

Fur den offentlichen Verkehr ist es laut VDV daher uner-
lasslich, in der Offentlichkeit und bei den Entscheidungs-
tragern weiterhin auf die Bedeutung eines funktionieren-
den und qualitativ hochwertigen OPNV hinzuweisen, um
auch zukunftig fur den Ausbau und Betrieb des OPNV
geeignete Finanzierungsinstrumente in Struktur und Um-
fang sicherzustellen sowie auf Modernisierungs- und Er-
neuerungsvorhaben auszuweiten. Ansonsten drohe der
Verfall der Anlagen.

Geschaftstatigkeit im Berichtsjahr 2011

Die KASIG wurde gegriindet, um die 2002 in einem Burger-
entscheid beschlossene , Kombildsung” umzusetzen. Die
Kombilésung besteht aus einem Stadtbahntunnel unter
der KaiserstraBBe inklusive einem Stdabzweig am Markt-
platz bis zur Augartenstral3e sowie der Umgestaltung der
KriegsstraBe mit einem StraBentunnel und einer oberir-
dischen StraBenbahnstrecke. Damit soll die Attraktivitat
des offentlichen Nahverkehrs gesteigert werden. AuBer-
dem erfahrt die Karlsruher Innenstadt eine deutliche Auf-

wertung.

Alleinige Gesellschafterin der KASIG ist die KVVH — Karls-
ruher Versorgungs-, Verkehrs- und Hafen GmbH, mit der
ein Beherrschungs- und Ergebnisabftihrungsvertrag (Or-
ganschaftsvertrag) besteht. Aufsichtsratsvorsitzende der
KASIG ist die Erste Blrgermeisterin der Stadt Karlsruhe,
Margret Mergen.

Der Abschluss der KASIG - Karlsruher Schieneninfrastruk-
tur-Gesellschaft mbH wird in den Abschluss der KVVH
— Karlsruher Versorgungs-, Verkehrs- und Hafen GmbH
(Konzernabschluss) einbezogen.

Im zweiten Baujahr wurden durch die ARGE Stadtbahn-
tunnel die Arbeiten an den unterirdischen Haltestellen Eu-
ropaplatz, Lammstra3e und Kronenplatz fortgesetzt. Der
Suddeckel der Haltestelle Europaplatz ist gréBtenteils be-
toniert, sodass die Fertigstellung der Oberflache auf der
SUdseite im Frihjahr 2012 vorgesehen ist. Bei der Halte-
stelle LammstraBe sind fir die Studhélfte die Bohrpfah-
le eingebracht. Mit der Herstellung der Disenstrahlsohle
wurde begonnen. Nach Fertigstellung des Stddeckels ist
der Wechsel auf die Nordhalfte im Herbst 2012 geplant.
Am Kronenplatz sind auf der Nordseite die Schlitzwande
und die DUsenstrahlsohle hergestellt. Die Betonage des
Halbdeckels mit Wiederherstellung der Oberflache ist im
Sommer 2012 vorgesehen.

Mit vorbereitenden Arbeiten fur die unterirdische Halte-
stelle Durlacher Tor sowie dem Bau des Betriebsgebaudes
wurde im Februar 2011 die vierte GroBbaustelle eréffnet.
Die Herstellung einer erweiterten Umfahrung des Baufelds
stellt der ARGE einen gréBeren zusammenhangenden Ar-
beitsbereich zur Verflgung und trégt so zur Optimierung
des Bauablaufs bei. Derzeit sind die Arbeiten sowohl fur
die Schlitzwandherstellung als auch fir die Dusenstrahl-
sohle im Gange. Nach teilweiser Fertigstellung des Roh-
baus in 2014 dient die Haltestelle als Startgrube fur die
Tunnelvortriebsmaschine, mit der die Tunnelréhre in der
KaiserstraBBe hergestellt wird.
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Fur die in der Bauphase entfallende oberirdische Haltestel-
le Durlacher Tor wurde in der Kaiserstral3e vor dem Haupt-
eingang des KIT eine Ersatzhaltestelle geschaffen.

Des Weiteren wurde die Haltestelle Gottesauer Platz/BGV
fur die notwendige Rampe des neuen Stadtbahntunnels in
Richtung Durlach nach Osten verlegt. Dabei wurden beim
Bau der Bahnsteige naturlich auch die Belange der Barrie-
refreiheit beriicksichtigt. Im November 2011 ist die neue
Haltestelle in Betrieb genommen worden.

Im Mai 2011 wurden die Arbeiten am Baufeld Ettlinger Tor
begonnen. Die Fertigstellung des Nordkopfs der unterir-
dischen Haltestelle Ettlinger Tor soll bis Mitte 2012 erfol-
gen und anschlieBend der komplette Rohbau der Halte-
stelle bis 2014 abgeschlossen sein.

Der bisher erreichte Baufortschritt entspricht leider noch
nicht dem vorgesehenen und vertraglich festgelegten
Bauablaufplan. Neben nicht zu erwartenden Erschwer-
nissen aus dem Untergrund haben insbesondere bei der
Bauausfuhrung zutage getretene Defizite in der Qualitats-
sicherung und Baulogistik sowie bislang nicht erreichte
Leistungsansatze zu bauzeitlichen Verzégerungen gefihrt.
Der Ruckstand auf den Soll-Zustand betragt gegenwartig
etwa acht Monate an der Haltestelle Kronenplatz, etwa
zehn Monate an der Haltestelle Europaplatz und etwa
zwolf Monate an der Haltestelle LammstraBe. Die Bauar-
beiten an den kinftigen Haltestellen Durlacher Tor und
Ettlinger Tor liegen dagegen soweit im Plan. Um weitere
Verzdégerungen zu verhindern, hat die KASIG zwischen-
zeitlich Schritte eingeleitet, die mittels eines verstarkten
Mangel- und Verzugsmanagements zukunftig eine ver-
tragsgerechte Bauausfiihrung gewabhrleisten sollen. Eine
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erste zur Beschleunigung des Bauablaufs dienende Maf3-
nahme besteht darin, den Abbruch der ehemaligen FuB3-
gangerunterfihrung (, Substage”) am Ettlinger Tor an eine
andere Baufirma zu vergeben.

Aufgrund der eingetretenen Verzégerungen wird sich die
urspringlich geplante Inbetriebnahme des Stadtbahn-
tunnels im Jahr 2016 in das Jahr 2017 verschieben. Die
KASIG ist jedoch weiterhin bestrebt, das Gesamtprojekt
Kombildsung bis zum Jahr 2019 fertigzustellen. Dazu ist
es aber unbedingt erforderlich, dass mit dem Bau des Teil-
projekts KriegsstraBe planmaBig in 2014/2015 begonnen
werden kann. Auf die Dringlichkeit, die KriegsstraBe end-
gultig (Kategorie ,.a”) in das GVFG-Bundesprogramm auf-
zunehmen, nachdem der Nachweis fur die verkehrliche
Notwendigkeit des StraBentunnels gutachterlich erbracht
wurde, haben die Stadt Karlsruhe und die KASIG in meh-
reren Schreiben hingewiesen. Im Prifbericht des Landes
zum GVFG-Erganzungsantrag wird daher empfohlen, auch
die KriegsstraBe endgultig in das GVFG-Bundesprogramm
aufzunehmen.

Im Infopavillon ,K.” am Ettlinger Tor, der Schnittstelle der
beiden Teilprojekte der Kombilésung, kénnen sich interes-
sierte Blrger und BUrgerinnen Uber das Projekt Kombil6-
sung informieren und nach Aufnahme der Arbeiten von
der Aussichtsplattform auch die Bauarbeiten im Bereich
des Ettlinger Tores betrachten. Neben der multimedialen
Ausstellung mit standiger Aktualisierung des Baugesche-
hens fanden im Jahr 2011 eine Vielzahl an Infoveranstal-
tungen sowie Baustellenbesichtigungen und vieles mehr
statt. Bereits im ersten Jahr nach seiner Er6ffnung lockte
der ,K.” mehr als 40.000 Besucher an.

Weitere kulturelle Veranstaltungen wie zum Beispiel Auf-
fihrungen von Kinstlergruppen, Ausstellung des Blech-
dosenmuseums und eine Fahrtsimulation mit der StraBen-
bahn durch Karlsruhe folgten.

Fur schnellere Informationen rund um das Baugeschehen
helfen die sogenannten QR-Codes an den Bauzaunen der
zukunftigen Haltestellen. Mit dem Smartphone kann so
jederzeit und kostenlos auf das Informationsportal der
KASIG zugegriffen werden.

Das Baugeschehen kann man auch tagesaktuell Uber di-
verse Webcams verfolgen, welche in Zusammenarbeit mit
der Internet-Zeitung ka-news betrieben werden. Die gut
positionierten Kameras liefern die Bilder direkt in das In-
ternet. Sie kénnen unter www.diekombiloesung.de ab-

gerufen werden.

Neben dem Maskottchen der Kombilésung — ,, Kombi-Kar-
le” —finden auch die Kunstwerke an den Bauzdunen gro-
Be Resonanz bei der Bevolkerung. Diese verschonern die
normalerweise ausschlieBlich funktionalen Bretterwande
und machen so die Birger und Birgerinnen auf das kul-
turelle Leben der Stadt Karlsruhe neugierig.

Die Geschaftsfiihrung der KASIG ist mit dem Verlauf des
Berichtsjahres und den daraus resultierenden Ergebnissen
insgesamt zufrieden.

Ertragslage

Solange keine Umsatzerldse Uber die Bauphase getatigt
werden, fallen - sofern eine Aktivierung im Rahmen der
BaumaBnahmen nicht moglich ist - lediglich Aufwendun-
gen an, diein 2011 zu einem Jahresfehlbetrag in Hohe von

690 T€ gefuhrt haben. Der Jahresfehlbetrag wird durch
die KVVH - Karlsruher Versorgungs-, Verkehrs- und Ha-
fen GmbH per Beherrschungs- und Ergebnisabfihrungs-
vertrag ausgeglichen. Die Aufwendungen entfallen vor
allem auf Personalgestellungskosten, Gebaudeunterhal-
tung, Mieten sowie Abschreibungen.

Der Jahresfehlbetrag 2011 lag geringfligig unter dem ge-
planten Wert von 720 T€. Der gegeniber dem Planansatz
niedrigere Aufwand konnte durch eine sparsamere Haus-
haltfihrung erreicht werden.

Vermogenslage

Die Bilanzsumme hat sich im Vergleich zum Vorjahr um
17,5 Mio. € auf 65,5 Mio. € erhoht. Der Anstieg resultiert
im Wesentlichen aus Zugdngen in den Anlagen im Bau,
die von 33,6 Mio. € auf 48,5 Mio. € angestiegen sind. Die
flissigen Mittel sind auf 12,6 Mio. € (i. Vj. 10,7 Mio. €) an-
gestiegen. Der Anstieg resultiert aus der Auszahlung wei-
terer Finanzierungstranchen. Die Sachanlagenquote ver-
zeichnet damit zum 31. Dezember 2011 einen leichten
Anstieg und betrug zum 31. Dezember 2011 76,95 Pro-
zent (i. Vj. 74,3 Prozent).

Finanzlage

Mit Beginn der Rohbauarbeiten fur den Stadtbahntun-
nel im Frihjahr 2010 wurde ein wesentlicher Hauptbe-
standteil der Kombilésung in Angriff genommen. Unter
Beriicksichtigung des diesbeziiglichen Ausschreibungser-
gebnisses, sowie der allgemeinen Preisentwicklung und
der sonstigen ermittelten Mehrkosten hat die KASIG eine
Kostenfortschreibung des GVFG-Antrags vom November
2004 durchgefihrt und den entsprechenden Ergdnzungs-
antrag mit Kostenstand Juli 2010 dem damaligen Minis-

A

97

KASIG mbH



AAA Lagebericht KASIG mbH

98

terium fir Umwelt, Naturschutz und Verkehr zur Prifung
vorgelegt. Die Aktualisierung der voraussichtlichen Ge-
samtkosten ergab eine Kostenerhdéhung von ca. 495,4
Mio. € in 2004 auf ca. 637,6 Mio. € in 2010. Mit Sach-
stand Ende 2011 ist von gesichert zu veranschlagenden
Mehrkosten in H6he von ca. 4,7 Mio. € auszugehen, so-
dass die kalkulierte Gesamtsumme nunmehr ungefahr bei
642,3 Mio. € liegt.

Die KASIG geht weiterhin davon aus, dass der Eigenan-
teil an den veranschlagten Gesamtkosten wie bisher bei
ca. 30 Prozent liegt. Die noch verbleibenden Kosten wer-
den entsprechend Zuwendungsbescheid sowie Finanzie-
rungsvereinbarung anteilig von Bund und Land getragen
und sind bisher auch termingerecht bezuschusst worden.

Zwischen der Europdischen Investitionsbank und der
KASIG wurden zur Projektfinanzierung des Eigenanteils
der Kombildsung 2010 ein Finanzierungsvertrag mit ei-
nem Volumen in Héhe von 195,6 Mio. € und ein weiterer
Finanzierungsvertrag im Jahr 2011 in H6he von 33,4 Mio.
€ und jeweils einer Laufzeit von 50 Jahren vereinbart. Bis
zum 31. Dezember 2011 wurden insgesamt 53,3 Mio. €
aus dem von der EIB eingerdumten Finanzierungsrahmen
abgerufen und ausgezahlt.

Ergédnzend wird auf die Ausfihrungen im Anhang zu
.Sonstige Angaben” verwiesen.

Compliance

Die KASIG hat auch 2011 das seit ihrer Grindung bewahr-
te System zur Vermeidung von Korruption und ahnlichen
Verfehlungen weiter verbessert. Da die KASIG Sektoren-
auftraggeber ist, ist insbesondere bei der Vergabe von Auf-
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trdgen nach Ausschreibungen korrektes Verhalten, groBte
Sorgfalt und Genauigkeit erforderlich. Wo immer notwen-
dig, insbesondere aber bei Ausschreibungen, gilt daher
mindestens das Vier-Augen-Prinzip.

Zwei Mitarbeiter sind mit der Tatigkeit als Compliance-Of-
ficers betraut. Die Antikorruptionsrichtlinien werden lau-
fend Uberprift und bei Bedarf Gberarbeitet. Sie sind in ei-
ner Ubersichtlichen Broschiire zusammengefasst. Ziel der
Publikation ist es, allen Mitarbeitern und Mitarbeiterinnen
eine Hilfestellung und eine Grundlage an die Hand zu ge-
ben, um Korruptionsgefahren erkennen und der Entste-
hung von Korruption vorbeugen zu kénnen. Gleichzeitig
soll damit auch das Bewusstsein geweckt werden, wel-
che straf-, arbeits- und zivilrechtlichen Folgen Korrupti-
on haben kann.

Moralisch einwandfreie und rechtméaBige Geschafte immer
und Uberall: Das ist und bleibt die Maxime des Handelns
der KASIG. Die KASIG wird somit auch weiterhin Hochst-
leistung mit hdchstem moralischem Anspruch verbinden.

Standardisiertes Entschadigungsmanagement

Das Entschadigungsmanagement der KASIG richtet sich
zum einen an betroffene Gewerbetreibende und Dienst-
leister, zum anderen an Grundsttckseigentimer, die Ent-
schadigungen wegen Mietausfallen geltend machen
kénnen. Der Anspruch auf Gewahrung von Entschadi-
gungsleistungen ergibt sich aus dem sogenannten Rechts-
institut des enteignenden Eingriffs.

Ziele des standardisierten Entschadigungsmanagements
der KASIG sind insbesondere die Vorbeugung von Exis-
tenzbedrohungen durch begleitende Hilfe bereits wah-

rend der BaumaBnahme sowie eine objektive und trans-
parente Abwicklung der Entschadigungsantrage. Hierzu
richtet der Betroffene einen schriftlichen Entschadigungs-
antrag an die KASIG. Nach einer Vorprifung durch die
KASIG erfolgt bei den Gewerbetreibenden und Dienstleis-
tern der Austausch der erforderlichen Unterlagen unmit-
telbar zwischen dem Betroffenen und einem Wirtschafts-
prufer. Der Wirtschaftsprifer erstellt anschlieBend ein
Gutachten, welches — zusammen mit einem Vorschlag zur
Entschadigungshohe — an die KASIG zur weiteren Bewer-
tung Ubermittelt wird. Zur Vereinfachung wird bei der Zu-
schussermittlung ein pauschalierter Ansatz gewahlt, wo-
nach bei direkter Betroffenheit (Anlieger im unmittelbaren
Baustellenbereich) grundsatzlich ein Eigenanteil in Hohe
von 20 Prozent in Ansatz gebracht wird. BezugsgroBe fur
die Bemessung des Zuschusses ist der Rohgewinn.

Bis zum Ende des Jahres 2011 sind bei der KASIG 126 Ent-
schadigungsantrage eingegangen.

Risikomanagement

Die KASIG ist durch ihre Aktivitaten auf dem Gebiet des
Baus von Verkehrsinfrastruktur einer Reihe von Risiken
ausgesetzt, die sich aus dem normalen Geschaftsverlauf,
der Lage der 6ffentlichen Haushalte sowie maglichen An-
derungen in den gesetzlichen Rahmenbedingungen er-
geben. Risikomanagement ist daher unbeschadet der
einzuhaltenden Vorgaben ein grundlegender Teil der Ge-
schaftsprozesse und -entscheidungen der KASIG.

Das Risikomanagement mit seinen Risikofriherkennungs-
systemen dient dazu, die Risiken, denen die KASIG ausge-
setzt ist, zu bestimmen, zu (berwachen und zu kontrollie-
ren. Identifizierte Risiken werden fortlaufend inventarisiert,

ihre Entwicklung Uberwacht und bewertet. Die Geschafts-
leitung informiert sich standig Uber die aktuelle Entwick-
lung. Um technische Risiken maoglichst auszuschlieBen,
wird auf engen Kontakt, gute Zusammenarbeit und ste-
tigen Meinungsaustausch mit den technischen Aufsichts-
behorden groBten Wert gelegt.

Die Risikogrundsatze werden von der Geschaftsleitung for-
muliert und von den Fachabteilungen entsprechend um-
gesetzt.

Maogliche Risiken aufgrund beihilferechtlicher Regelungen
durch die Europaische Union werden durch die Gesell-
schaft aufgenommen und bewertet.

Voraussichtliche Entwicklung, Risiken und Chancen
Angesichts des Investitionsvolumens von derzeit geschatz-
ten 642,3 Mio. € ist zur Realisierung eine finanzielle Férde-
rung (Uber GVFG und allgemeine Haushaltsmittel) durch
Bund und Land unerlasslich. Die Mittel mussen in voller
Hohe und zeitnah gewahrt werden. Bei einer verzbger-
ten Auszahlung der Mittel musste die KASIG Kosten fur
eine Vorfinanzierung tragen. Bisher sind die notwendi-
gen ZuschUsse jedoch termingerecht zur Verfligung ge-
stellt worden.

Es kann nie vollstandig ausgeschlossen werden, dass auf-
grund neuer zusatzlicher Projekte, anderweitig verursach-
ter Haushaltsumschichtungen oder allgemeiner Einnah-
merlickgadnge die Bundeszuschisse vorfinanziert werden
mussen. Bezlglich der Landesmittel ist als Folge der Finan-
zierungsvereinbarung zwischen dem Land Baden-Wurttem-
berg und der Stadt Karlsruhe die Wahrscheinlichkeit, dass
groBere Betrage vorfinanziert werden mussen, geringer.
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Die Geschaftsleitung der KASIG geht jedoch davon aus,
dass fur die Kombilésung nicht in gréBerem Umfang vor-
finanziert werden muss.

Die Tatsache, dass mit Auslaufen des GVFG-Bundespro-
gramms zum 31. Dezember 2019 die bisherige Forderpra-
xis so nicht mehr Bestand haben wird, nimmt die KASIG
sehr ernst. Sie wird daher weiterhin alle Anstrengungen
unternehmen, um den gewissenhaft veranschlagten Kos-
tenrahmen einzuhalten und die Kombilésung bis 2019
fertigzustellen. Sie geht auch davon aus, dass das Land
an der Zusage in der Finanzierungsvereinbarung festhalt,
sich an der Forderung von unabdingbaren Mehrkosten

zu beteiligen.
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Die steuerliche Bewertung von Teilen des Projekts ist noch
nicht abgeschlossen.

Auch die neuen Kostenberechnungen fir das Vorhaben
durch die KASIG basieren noch teilweise auf Schatzungen,
Annahmen und vor allem Erfahrungswerten aus anderen
Projekten. Gesicherte Werte ergeben sich letztendlich erst
aus den Resultaten der weiteren Ausschreibungen und
dem Bauverlauf. Aufgrund der derzeitigen Wirtschaftssitu-
ation in Verbindung mit den schwankenden Rohstoffprei-
sen in den letzten Monaten kénnen die Angebote nach
den jeweiligen Ausschreibungsverfahren gegebenenfalls
Uber, genauso gut aber auch unter den Planansatzen liegen.

Der Baufortschritt und damit die Umsetzung des Zeitplans
der Kombilésung kann durch unvorhersehbare Ereignis-
se wie Mauerwerke und Restgewdlbe, die in keinen Pla-
nen verzeichnet sind, bislang unbekannte Leitungen sowie
schadstoffbelasteter Bauuntergrund, der nach den Vorer-
kundungen nicht erkennbar war, beeinflusst werden. Die-
se Verzdgerungen kdnnen gleichzeitig mit erhdhten Kos-

ten verbunden sein.

Neue Vorschriften und Sicherheitsrichtlinien far den Bau
und den spateren Betrieb der Kombilésung kénnten die
KASIG mit weiteren Nachristungen belasten. Dies wieder-
um ware mit einer Kostensteigerung verbunden. Erkennt-
nisse aus ahnlichen friheren Bauvorhaben anderer Stad-
te sind in die Planung mit eingeflossen.

Die nichtaktivierungsfahigen Kosten der KASIG bestehen
hauptsachlich aus MarketingmaBnahmen und Buromie-
ten, sowie Heizungskosten der Blros und des Infopavil-
lon ,K.”. Die Geschaftsleitung rechnet mit einem Ausga-
belberschuss von 758 T€ fur das Geschaftsjahr 2012. Fr
das Geschéftsjahr 2013 wird von einer nahezu identischen
Hohe des Defizits wie 2012 ausgegangen.

Nachtragsbericht

Nach dem Bilanzstichtag ergaben sich keine wesentliche
Erkenntnisse oder Entwicklungen, die Auswirkungen auf
die Vermdgens- und Finanzlage der KASIG hatten.

Durch Nachtrage und geforderte Anpassungen der tech-
nischen Aufsichtsbehdérde belaufen sich die geplanten Ge-
samtkosten fir das Gesamtprojekt seit Februar 2012 auf
ca. 645,3 Mio. €.

Neben dem Geschaftsfihrer Dr. Walter Casazza wurde
zum 2. Februar 2012 der bisherige Prokurist Dipl.-Ing. (FH)
Uwe Konrath zum weiteren Geschaftsfuhrer fir den tech-
nischen Bereich bestellt.
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aftsbericht 2011 der Karlsruher Versorgungs-, Verkehrs- und Hafen GmbH
Jahresabschluss KASIG mbH

BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2011

AKTIVSEITE 31.12.2011 31.12.2010
€ € € €
A. ANLAGEVERMOGEN
l. Immaterielle Vermdgensgegenstande
1. Entgeltlich erworbene Konzessionen,
gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rechte 3.832,00 5.616,00
II. Sachanlagen
1. Grundstlicke, grundstticksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstlcken 1.432.171,00 1.474.849,00
2. Betriebs- und Geschaftsausstattung 445.755,00 516.995,00
3. Anlagen im Bau und Anzahlungen auf Anlagen 48.509.806,53 33.633.776,64

50.391.564,53

35.631.236,64

B. UMLAUFVERMOGEN

l. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG FUR DAS GESCHAFTSJAHR
VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2011

01.01.-31.12.2011

01.01.-31.12.2010

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 250,00 297,50
2. Forderungen gegen die Stadt Karlsruhe 53.141,54 0,00
3. Forderungen gegen Gesellschafter
(verbundenes Unternehmen) 2.242.228,28 1.391.392,61
2.295.619,82 1.391.690,11
II. Schecks, Kassenbestand, Guthaben beim
Gesellschafter, Guthaben bei Kreditinstituten 12.571.219,16 10.717.779,57
14.866.838,98 12.109.469,68
C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 224.688,45 195.426,13
65.483.091,96 47.936.132,45
PASSIVSEITE 31.12.2011 31.12.2010
€ € € €
A. EIGENKAPITAL
l. Gezeichnetes Kapital 5.500.000,00 5.500.000,00
5.500.000,00 5.500.000,00
B. RUCKSTELLUNGEN
1. Sonstige Riickstellungen

1.369.560,00

1.369.560,00

263.210,00

263.210,00

C. VERBINDLICHKEITEN

1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen

3. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen
Unternehmen

4. Verbindlichkeiten gegeniiber der Stadt Karlsruhe
5. Sonstige Verbindlichkeiten

54.752.191,48

2.155.867,72

1.615.323,08

90.149,68
0,00

58.613.531,96

39.817.371,61

952.093,56

1.261.664,19

140.565,80
1.227,29

42.172.922,45

65.483.091,96

47.936.132,45
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€ € € €
1. Andere aktivierte Eigenleistungen 0,00 702,60
2. Sonstige betriebliche Ertrage 16.152,15 50.917,99
16.152,15 51.620,59
3. Materialaufwand
a.  Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren 22.207,12 17.889,58
b.  Aufwendungen fir bezogene Leistungen 283.783,52 289.967,28
305.990,64 307.856,86
4. Personalaufwand
a.  Lohne und Gehalter 0,00 1.200,00
b.  Soziale Abgaben 81,20 286,78
81,20 1.486,78
5. Abschreibungen auf immaterielle
Vermdgensgegenstiande des Anlagevermégens
und Sachanlagen 142.245,01 130.585,39
6. Sonstige betriebliche Aufwendungen 249.022,94 302.438,17
7. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 4.148,23 7.173,82
8. Zinsen und ahnliche Aufwendungen 11.004,11 24.484,10
9. Ergebnis der gewohnl. Geschaftstatigkeit -688.043,52 -708.056,89
10. Sonstige Steuern 1.814,52 164,00
11.  Ertrdge aus Verlustiibernahme 689.858,04 708.220,89
12. Jahresiiberschuss/Jahresfehlbetrag 0,00 0,00
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ANHANG

ALLGEMEINE HINWEISE

Der Jahresabschluss wurde gemafB3 nach den fir groBe
Kapitalgesellschaften maBgeblichen Rechnungslegungs-
vorschriften des Handelsgesetzbuches und des GmbH-
Gesetzes aufgestellt. Nach den Regelungen des Ge-
sellschaftsvertrags kommen die Vorschriften fur groBe
Kapitalgesellschaften zur Anwendung. Die Gliederung der
Bilanz erfolgte nach den Vorschriften der §§ 266 ff. HGB,
die Gewinn- und Verlustrechnung nach dem Gesamtkos-
tenverfahren gemaB § 275 Abs. 2 HGB.

Die Darstellung der Bilanz und GuV basieren auf dem Ge-
meinschaftskontenrahmen fr Versorgungs- und Verkehrs-

unternehmen.

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN
Entgeltlich erworbene immaterielle Vermégensgegenstan-
de sind zu Anschaffungskosten bilanziert und werden,
sofern sie der Abnutzung unterliegen, entsprechend ih-
rer voraussichtlichen Nutzungsdauer um planmaBige Ab-
schreibungen nach der linearen Methode vermindert.

Bei den gewadhrten Investitionszuschiissen wird von dem
Wahlrecht Gebrauch gemacht, diese erfolgsneutral von
den Anschaffungskosten zu kirzen. Im Anlagespiegel wer-
den diese ZuschUsse unter den Abschreibungen ausge-
wiesen.

Das Sachanlagevermégen ist zu Anschaffungs- bzw. Her-
stellungskosten angesetzt und wird, soweit abnutzbar,
um planmaBige Abschreibungen vermindert. Zinsen fir
Fremdkapital sind in die Herstellungskosten einbezogen.
Die Vermdgensgegenstande des Sachanlagevermdgens
werden nach MaBgabe der voraussichtlichen Nutzungs-
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dauer abgeschrieben. Bei beweglichen Vermogensgegen-
standen, die in 2007 und 2009 zugegangen sind, wird die
degressive Abschreibungsmethode angewandt. Zur line-
aren Methode wird in dem Jahr, fir welches die lineare
Methode erstmals zu hdéheren Jahresabschreibungsbetra-
gen fuhrt, Gbergegangen. Die Ubrigen AnlagegUter wer-
den linear abgeschrieben. Geringwertige Anlageguter sind
bis zum 31. Dezember 2007 bis zu einem Netto-Einzel-
wert von 410,00 € im Jahr des Zugangs voll abgeschrie-
ben bzw. als Aufwand erfasst worden.

Fur Anlageguter, die nach dem 31. Dezember 2007 mit ei-
nem Netto-Einzelwert von mehr als 150,00 € bis 1.000,00 €
angeschafft worden sind, wurde der jghrlich steuerlich zu
bildende Sammelposten aus Vereinfachungsgriinden in die
Handelsbilanz Gbernommen und pauschalierend jeweils
20 Prozent pro Jahr im Zugangsjahr und den vier darauf
folgenden Jahren abgeschrieben. Die Abschreibungen auf
Zugange des Sachanlagevermégens werden im Ubrigen

zeitanteilig vorgenommen.

AuBerplanmaBige Abschreibungen werden, soweit han-
delsrechtlich geboten, vorgenommen.

Zuschreibungen erfolgen, sobald die Grinde fur in Vor-
jahren vorgenommene auBerplanmaBige Abschreibungen
entfallen sind.

Forderungen, liquide Mittel und sonstige Vermdgensge-
genstande sind zum Nominalwert unter Berlcksichtigung
des erkennbaren Ausfallrisikos bewertet.

Im Rahmen einer verniinftigen kaufmannischen Beurtei-
lung wird erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflich-

tungen durch die sonstigen Riickstellungen Rechnung ge-
tragen. Sie sind zum Erflllungsbetrag bewertet.

Die Verbindlichkeiten sind zu ihrem Erfullungsbetrag pas-

siviert.

ANGABEN ZU POSITIONEN DER BILANZ
Anlagevermdgen

Die Aufgliederung der in der Bilanz zusammengefassten
Anlagepositionen und ihre Entwicklung ergeben sich aus
dem Anlagespiegel.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande

Sémtliche Forderungen haben eine Restlaufzeit von bis zu
einem Jahr. Die Forderungen bestehen im Wesentlichen aus

Verbindlichkeiten

Vorsteuerguthaben der Voranmeldungsmonate November
und Dezember 2011 gegeniber der Gesellschafterin.

Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital entspricht dem Stammkapital der
GmbH. Alleinige Gesellschafterin ist die KVVH — Karlsru-
her Versorgungs-, Verkehrs- und Hafen GmbH, Firmensitz
Karlsruhe, mit der ein Beherrschungs- und Ergebnisab-
fuhrungsvertrag besteht. Das Eigenkapital ist vom Gesell-
schafter voll erbracht.

Riickstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen in Hohe von 1.370 T€ (Vor-
jahr 263 T€) wurden fur ausstehende Rechnungen ge-
bildet.

FUR DIE VERBINDLICHKEITEN BESTEHEN GESAMT RESTLAUFZEIT RESTLAUFZEIT RESTLAUFZEIT
FOLGENDE RESTLAUFZEITEN: bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre Uber 5 Jahre
T€ T€ T€ T€
Verbindlichkeiten gegen(iber 54.752 1.417 0 53.335
Kreditinstituten (Vj. 39.818) (Vj. 68) (Vj.0) (Vj. 39.750)
Verbindlichkeiten aus 2.156 2.156 0 0
Lieferungen und Leistungen (Vj. 952) (Vj. 952) (vj. 0) (Vj. 0)
Verbindlichkeiten gegentiber 1.616 1.616 0 0
verbundenen Unternehmen (Vj. 1.261) (Vj. 1.261) (vj. 0) (Vj. 0)
Verbindlichkeiten gegentiber 90 90 0 0
der Stadt Karlsruhe (Vj. 141) (Vj. 141) (vj. 0) (Vj. 0)
Verbindlichkeiten gegeniiber 0 0 0 0
Gesellschafter (V. 0) (V. 0) (Vj.0) (V. 0)
Sonstige Verbindlichkeiten 0 0 0 0
(vj. 1) (Vi. 1) (vi. 0) (V. 0)
Gesamtbetrag 58.614 5.279 0 53.335
(Vj. 42.173) (Vj. 2.423) (vj. 0) (Vj. 39.750)
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Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten besteht aus ei-
ner Vorabgebihr in Hohe von urspringlich 229 T€ fir
zwei Darlehen bei der Europaischen Investitionsbank. Die-
se Position wird Uber die Laufzeit des Darlehens abgebaut.

Latente Steuern

Die Gesellschaft ist Organgesellschaft der Organtragerin
KVVH — Karlsruher Versorgungs-, Verkehrs- und Hafen
GmbH. Es besteht ein Beherrschungs- und Gewinnabfih-
rungsvertrag.

Haftungsverhaltnisse
Als Sicherheiten bestehen die Ublichen Eigentumsvorbe-
halte aus empfangenen Lieferungen.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Fur 2012 sind Investitionen in Héhe von 70.975 T€ vom
Aufsichtsrat und der Gesellschafterversammlung geneh-
migt.

Das Bestellobligo belduft sich auf 308.399 T€.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen aus Dauerschuldver-
haltnissen bestehen in Hohe von 234.039 T€.

Fur die Errichtung der Kombi-Lésung bestehen Kreditli-

nien von 229 Mio. €, davon valutiert zum Bilanzstichtag
54,752 Mio. €.
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ANGABEN ZU POSITIONEN DER

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Bei den Sonstigen betrieblichen Aufwendungen handelt
es sich im Wesentlichen um Mieten 118 T€ (Vorjahr 119
T€), Beratungshonorare 38 T€ (Vorjahr 56 T€), Priifungs-
kosten 12 T€ (Vorjahr 12 T€), Telekommunikation 18 T€
(Vorjahr 13 T€).

Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage

Die Zinsertrage bestehen aus Zinsgutschriften fir die Ver-
zinsung des Verlustausgleichs der Gesellschafterin in Hohe
von 4 T€ (Vorjahr 1 T€).

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Die Zinsen und dhnliche Aufwendungen enthalten Zins-
aufwand far kurzfristige Finanzierung tber das Clearing-
konto der Stadt Karlsruhe.

Prifungs- und Beratungsgebiihren

Von einer Angabe nach § 285 Nr. 17 HGB wird abgese-
hen, da die Angaben im Konzernabschluss der KVVH, in
den der Jahresabschluss der KASIG mit einbezogen wird,
enthalten sind.

Sonstige Angaben

Der Abschluss der KASIG — Karlsruher Schieneninfrastruk-
tur-Gesellschaft mbH wird in den Abschluss der KVVH
— Karlsruher Versorgungs-, Verkehrs- und Hafen GmbH
(Konzernabschluss) einbezogen.

Der Konzernabschluss wird in elektronischer Form im elek-
tronischen Bundesanzeiger verdffentlicht.

Die Stadt Karlsruhe burgt gegentber der Europaischen
Investitionsbank fr ein Darlehen der KASIG in Héhe von
229 Mio. €. DarUber hinaus besteht eine unbefristete
.harte” Patronatserklarung der KVVH GmbH zur Absi-
cherung der eingegangenen Darlehensverpflichtungen
in Hohe von 229 Mio. € mit Wirkung vom 19.11.2010.

Personalverhaltnisse
Die Aufwendungen fir den Aufsichtsrat beliefen sich auf
12 TE

Bezlglich der Vertffentlichung der Bezlige der Geschafts-
fahrung wird die Befreiung gemal § 286 Abs. 4 HGB in

Anspruch genommen.

Karlsruhe, den 30. Marz 2012

: A7 i
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| |

Dr. Walter Casazza Dipl.:-lng (FH) Uwe Konrath
Geschaftsfuhrer Geschaftsfuhrer
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ANLAGENNACHWEIS FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2011

Jahresabschluss KASIG mbH

POSTEN DES ANLAGEVERMOGENS ANSCHAFFUNGS- UND HERSTELLUNGSKOSTEN ABSCHREIBUNGEN RESTBUCHWERTE
angesammelte Restbuchwerte am
ABSCHREIBUNGEN Restbuchwerte Ende des
ANFANGSSTAND ZUGANG ABGANG UMBUCHUNGEN ENDSTAND ANFANGSSTAND ABSCHREIBUNGEN  auf die in Spalte 4 aus- ENDSTAND am Ende des vorangegangenen
01.01.2011 31.12.2011 01.01.2011 im Geschaftsjahr  gewiesenen Abgange UMBUCHUNGEN 31.12.2011 Geschéftsjahres Geschéftsjahres
(+) (-) (+-) (-) (+-)
€ € € € € € € € € € €
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1" 12 13
IMMATERIELLE VERMOGENS-
GEGENSTANDE
Konzessionen und
anlagenahnliche Rechte 13.011,06 220,87 0,00 0,00 13.231,93 7.395,06 2.004,87 0,00 0,00 9.399,93 3.832,00 5.616,00
SACHANLAGEN
Grundstlicke und grundstticksgleiche Rechte K 0,00
mit Geschafts-,Betriebs- und anderen Bauten 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(K) 0,00
Bauten auf fremden Grundstiicken 1.508.797,24 2.666,55 0,00 0,00 1.511.463,79 33.948,24 45.344,55 0,00 0,00 79.292,79 1.432.171,00 1.474.849,00
Gleisanlagen, Streckenausriistung (K) 0,00 0,00
und Sicherungsanlagen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(K) 0,00 0,00
Fahrzeuge fir Personen- und Guterverkehr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(K) 0,00
Maschinen und maschinelle Anlagen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Betriebs- und Geschaftsausstattung 686.352,87 23.655,59 0,00 0,00 710.008,46 169.357,87 94.895,59 0,00 0,00 264.253,46 445.755,00 516.995,00
Anlagen im Bau und Anzahlungen (K) 21.050.000,00
auf Anlagen 66.663.776,64 35.926.029,89 0,00 0,00 102.589.806,53 0,00 0,00 0,00 0,00 54.080.000,00 48.509.806,53 33.633.776,64
(K) 21.050.000,00
68.858.926,75 35.952.352,03 0,00 0,00 104.811.278,78 203.306,11 140.240,14 0,00 0,00 54.423.546,25 50.387.732,53 35.625.620,64
(K) 21.050.000,00
68.871.937,81 35.952.572,90 0,00 0,00 104.824.510,71 210.701,17 142.245,01 0,00 0,00 54.432.946,18 50.391.564,53 35.631.236,64
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ORGANE DER KASIG MBH

BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

Geschaftsfiihrung

Aufsichtsrat
VORSITZENDE

STELLV. VORSITZENDER
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DR. WALTER CASAZZA

DIPL.-ING (FH)
UWE KONRATH

(ab 2. Februar 2012)

MARGRET MERGEN
Erste Blrgermeisterin

DIPL. RER. POL.
HARALD ROSEMANN

Sprecher der Geschaftsfiihrung der KVVH —
Karlsruher Versorgungs-, Verkehrs- und Hafen
GmbH und der Stadtwerke Karlsruhe GmbH

DORIS BAITINGER
Stadtréatin

Lehrerin

BERND BREIDOHR

Speditionskaufmann

LUPPO CRAMER Drucker

Stadtrat

RITA FROMM Industriekauffrau i.R.

Stadtréatin

ANGELA GEIGER Hausfrau

Stadtratin

JOHANNES HONNE Softwareentwickler

Stadtrat

DR. ALBERT KAUFLEIN Leiter des Roncalli-Forums Karlsruhe
Stadtrat (Bildungswerk der Erzdiézese Freiburg)
BETTINA LISBACH Softwareentwicklerin

Stadtratin

GABRIELE LUCZAK-SCHWARZ

Abteilungsdirektorin in der Landesanstalt fir Um-

Stadtratin welt, Messungen und Naturschutz Bad.-Wdrtt.
SVEN MAIER Bankkaufmann
Stadtrat

GERHARD SAMBAS

Hauptabteilungsleiter Personal/Service der
Stadtwerke Karlsruhe

RAINER WEINBRECHT

Polizeioberkommissar

Stadtrat

TIM WIRTH Intensivfachkrankenpfleger
MICHAEL ZEH Entwicklungsingenieur
Stadtrat

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz,
Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang — unter
Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der
KASIG - Schieneninfrastruktur-Gesellschaft mbH, Karlsruhe,
far das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember
2011 geprift. Die Buchfihrung und die Aufstellung von
Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen han-
delsrechtlichen Vorschriften und den erganzenden Bestim-
mungen des Gesellschaftsvertrags liegen in der Verant-
wortung der Geschaftsfihrung der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchge-
fuhrten Prifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss
unter Einbeziehung der Buchftihrung und Gber den Lage-
bericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317
HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspru-
fer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungs-
maBiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die
Prtfung so zu planen und durchzufhren, dass Unrichtig-
keiten und VerstoBe, die sich auf die Darstellung des durch
den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundséatze ord-
nungsmaBiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht
vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshand-
lungen werden die Kenntnisse tber die Geschaftstatig-
keit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld
der Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber mogliche
Fehler berlcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden
die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen inter-
nen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben in
Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht Gberwie-
gend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung

umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungs-
grundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der Ge-
schaftsfihrung sowie die Wirdigung der Gesamtdarstel-
lung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend si-
chere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.
Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss
den gesetzlichen Vorschriften und den ergénzenden Be-
stimmungen des Gesellschaftsvertrags und vermittelt un-
ter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiih-
rung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der KASIG —
Schieneninfrastruktur-Gesellschaft mbH. Der Lagebericht
steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt ins-
gesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft
und stellt die Chancen und Risiken der zuklnftigen Ent-
wicklung zutreffend dar.

Mainz, den 28. April 2012

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Hauptmann Rettich

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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